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Gestioni Patrimoniali e Private Banking

Gpm-gpf Nel 2022 le gestioni hanno

Azionari internazionali

Soprarno Esse Stock B 2,85 A 10,89
AnimaValore Globale F EUR 0,39 B 2
@ AcomeA Globale A2 0,30 C 0,15
Anima Valore Globale BD 0,35 C 12,12
Azionari Europa
AnimaSel Europa Y 5,13 A 11,39
N Animalniziativa ltalia b3 B I5a5kh
~ . Furomobiliare Az Italiane Z 4.46 B 15,92
Fideuram taliaR 4,04 B 15,27
Azionari USA
Amundi Az AmericaA 1,06 B 13,96
Investitori America -1,47 A 10,88
~ AcomeAAmericaA2 -3,02 C 15,58
Eunizon Az America -4 27 C 12,72
Azionari specializzati
- Interf Eq Pacif ex Japan ST C 10,62
277 AcomeA Asia Pacifico A2 2,02 B 8,18
g Anima Ob Emerg. Mkt A -2,01 C 3,54
Investitori Far East -2,82 B 1,47
Bilanciati
| Fideuram Bilanciato 1,54 A 6,53
"'_ BancoPosta Ced Din Nov 2022 0,27 A 1,96
H Etica Impatto ClimaRD -1,08 B 0,3/
' Fideuram Piano Bil Italia 50 B -1,15 C 8,10
Obbligazionari
FonditaliaEm Mark L Curr BT 1,60 A 6,07
¥ Eurizon Obbligaz. Edizione 3 A 0,58 A 2,05
Interfund Em Mkt Local Currency 0,03 A 6,09
~ Soprarno Pr T Obbligaz B Dis -0,09 A 1,05
Flessibili
» Fondaco Act Invest Return RSA 1,55 o 1,94
= Azimut Trend ltalia 3,94 B 17,99
AnimaAlto Pot Europa F 2,13 0 Al 15
Mediolanum Fles Fut ltalial 1,95 B 13,72

sofferto: i risultati di oltre 300 linee

SISALVANO
SOLO IN TRE

di Marco Capponi
e Paola Valentini

n anno complicato anche per

le gestioni patrimoniali in tito-

11 (gpm) e 1n fond1 (gpf). Le li-

nee hanno archiviato 1l 2022

con un risultato medio negati-
vo del -10,2%, rispetto al -9,6% de1 bench-
mark. I ribassi in contemporanea di azioni
e obbligazioni hanno lasciato a1 gestori ben
pochi rifugi dove ripararsi. Tanto che sulle
oltre 300 linee analizzate soltanto tre sono
riuscite a mettere a segno un rendimento
positivo nel 12 mesi. In cima alla classifica
c1sono le gestioni che hanno sfruttato la for-
za del dollaro contro I'euro o quelle che han-
no puntato sui bond legati all'inflazione vi-
sto 1l r1alzo record dei prezzi. E 1l caso della
gpf Comp. Monetario Dollaro Oicr di Euri-
zon che ha realizzato nel 2022 una perfor-
mance del 6,98%, seguita dalla gpm Comp.
Obblig. Tv Euro Mista sempre di Eurizon
con I'1,2% e dalla gpm Inflation Linked del
gruppo Credem con il +0,37%. I dati emer-
gono dall'analisi condotta da MF-Milano Fi-
nanza, che ha raccolto 1 rendimenti ottenu-
t1 ne1 12 mesi del 2022 dalle gestioni offerte
dalle principali banche, sim e sgr. Nelle ta-
belle é riportata la performance a confronto
con1benchmark. Per ognuna é stato indica-
to se e una gestione patrimoniale in titoll

(continua a pag.42)




42

MILANO FINANZA

28 Gennaio 2023

(segueda pag.40)

(gpm) o 1n fondi (gpf) e 1l tipo di
benchmark utilizzato: I'indice di
mercato (M) o quello Fideuram
dei fondi comuni (F). Quasi tutti
oli operatori hanno comunicato
le performance al lordo delle com-
missioni di gestione.

Eccole strategie adottate dai mo-
ney manager, e quelle pianificate
per 1 prossimi mesi.

«La nostra scelta di iniziare 1l
2023 con un atteggiamento piut-
tosto guardingo», commentano
da Banca Cambiano, «prevede
a livello d1 asset allocation un ri-
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Emilio Bianchi
Eurizon

torno verso la componente obbli-
oazionaria, su emittenti ad alta
qualita e con una duration media
del portafoglio intorno ai
tre-quattro anni». Viene confer-
mato, aggiungono, «11 lieve sotto-
peso delle azioni, favorendo I'Eu-
ropa a scapito degli Usa, sceglien-
do di pesare 1n modo preponde-
rantelostile value e1titoli ad ele-
vato flusso di dividendi.

La strategia di asset allocation
messa 1n atto ha permesso a Ro-
berto Bianchi, head of funds in-
vestments e portfolio manager di
Banor Sim, di ottenere «risulta-
t1 miglior1 sulla parte azionaria,
mentre abbiamo incontrato mag-
oiorl difficolta nella componente
obbligazionaria, dove quasi tutti

1 gestori del fondi che monitoria-
mo non ha riportato performance
miglior1 dei rispettivi indici dir1-
ferimento». Gl1 unici elementi po-
sitivi sul fronte delle linee focaﬁz-
zate sull’equity, aggiunge, «<sono
statl energia e materie prime».

Ha fincatu in difesa sulla parte
reddito fisso Stefano Turlizzi,
responsabile gestioni individuali
e analisi quantitativa di Cassa
Lombarda, puntando su «dura-
ta media finanziaria contenuta e
sovrappeso d1 titol1 legati all'in-
flazione 1n area euro». Somman-
do a c10 «un contenuto peso azio-
nario e un’ottima selezione, le
opm Focus Plus sono riuscite a
produrre risultatl superiorl ai
propri benchmark, in alcuni casi
In maniera molto ampia». Focus
infine sulla linea «Megatrend
Pac, linea ad accumulazione azio-
naria con switch mensile da obbli-
gazionario ad azionario che si e
comportata molto bene anche
con riferimento alla parte bond».
In termini di posizionamento di
portafoglio Marco Galliani, re-
sponsabile del servizio di wealth
management di Cassa Centra-
le Banca, ha recentemente «n-

IN GESTIONE

crementato I'esposizione sulle di-
verse scadenze del debito del
principali Paesi europei, dati gl
interessanti livelll di rendimen-
to offerti dalle obbligazioni gover-
native e dalle obbligazioni socie-
tarie d1 elevata qualita crediti-
zla». Allo stesso modo, «la forte
correzione registrata dai mercati
azionarl ha generato un miglior
rapporto tra%ﬂndamentali azien-
dali e valutazioni di mercato,
creando occasioni di selezione a li-
vello sia europeo che globale».

Nel corso del 2022, fanno sape-
re da Euromobiliare Advisory
Sim (gruppo Credem), «’esposi-
zlone azionaria e stata gestita in
maniera tattica, mantenendo
sempre un portafoglio ben diver-
sificato ed equilibrato dal punto
di vista di stili, settori e geogra-
fie, mentre a livello obbligaziona-
rio le gestione e stata conservati-
va sia sulla parte a spread che su
quella gﬂvernativan%a segnala-
re, aggiungono 1 money mana-

er, «la buona tenuta della linea

igh Conviction, che ha benefi-
ciato sia d1 una buona gestione
tattica sotto 1l profilo fattoriale
che del contributo positivo deri-

Carlo De Luca
Gamma Capital

vante dalla selezione di singoli t1-
tol1 azionari».Pensando in un’ot-
tica di lungo periodo Emilio
Bianchi, responsabile Hnwi
portfollo management di Euri-
zon, «dopo aver trascorso1 primi
sel mes1 dell’anno con posizioni
corte o neutrali sulle componenti
obbligazionarie der portafogli»,
da meta anno in pol ha ritenuto
razionale «aumentare gradual-
mente peso e duration deil titol
oovernativli fino ad assumere
nell'ultimo trimestre una posizio-
ne di sovrappeso, In primis su
Usa e Germania». Il gestore e ri-

masto invece «neutrale sui Paesi
periferici, all'interno deir quali
confermiamo la maggior esposi-
zione sull'ltalia sul tratto breve
della curva»r.

Carlo De Luca, responsabile
dell'asset management di Gam-
ma Capital Markets, evidenzia
«le performance della linea Mul-
tiasset Azlonaria, premiata per
la sua flessibilita». Dal momento
chenel corso de1 12 mesi sono sce-
se praticamente tutte le asset
class, evidenzia, «questa linea &
riuscita a perdere solo 1l 4% poi-
ché, nel corso di tutto ’anno, sia-
mo passati piu volte da un mix di
35% azionario e 65% di liquidita
a 100% azionario».

Per quantoriguardale linee di Sge-
stione a vocazione azionaria Sil-
vio Olivero, responsabile ricer-
ca e analisi1 di Giotto Cellino
Sim, ha osservato come abbiano
«colto molto bene 1l rimbalzo, con-
cludendo cosi’anno in forte recu-
pero e con ampl differenziali ri-
spetto a1 benchmark». 11 2023,
prosegue il money manager, «@
mniziatoall'insegna della prosecu-
zione del rimbalzo del mercati
azionari e obbligazionari, grazie
al quale 1 nostri portafogli gestiti
stanno ulteriormente recuperan-
do, anche 1n virtu del sovrappeso
dei titoli value in campo aziona-
rio, la cul sovraperformance ri-
spettoai titoli growth confidiamo
possa proseguire a lungo».

Nella componente obbligaziona-
ria Vittorio Godi, direttore inve-
stimenti di Suedtirol Bank, ha
continuato «<a mantenere una du-
ration relativamente breve per ri-
durre la sensibilita aitassi d'inte-
resse comprando marginalmen-
te sulla debolezza I'obbligaziona-
rio corporate, sia Investment gra-
deche high yield». Lato equity in-
vece God1 ha «<mantenuto una al-
locazione di forte sottopeso, ma
con una maggiore esposiZione re-
lativa all'area geografica Stati
Uniti a cambio aperto rispetto
all’Europa e a1 Paesi emergenti».
(riproduzioneriservata)
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[ RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DELLINTERO 2022

NoME LINEA

Banca Cambiano

¢p/  Renpmm, Comp.
Livea Bmven, FM

GPF

GPPlus Conservativa

GP Plus Sosteubile  GPM -
GPPlus Responsabile €

GP Plus Moderata

GPPlusCresata  ~ GPM
GpSelectPrudente ~~ GPM
12,46%11,38% .........
10,26%-10,41%
I -12,12%-11,02%

Gp Select Valore

GP ExclusiveTarget 30 GPM -
GP Exclusive Target60 €

Banor Sim

.. 6,26%:1085%

L -1462%-14,00%
9,23%-1030%

12,89%-16,56% ..
L -1857%-1568%

ValueBilanciata =~~~ C
Value Prudente ...~ G
Globale Espansione

Globale Crescita

GlobalePrudente .~

High Focus Bilanciata G
Internazionale Azionaria  GPF -

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Internazionale Bilanciata
America Azionaria  GPF -
America Bilanciata  GPF
EmergentiAzionaria

Bcee Romam

L A480% -691%

823% -
.0, 14%:-1285%
L. 3957 9,70%
12,11%-13,88% . .

1357%-12,17%

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

.. 930% 8,99%
12,65%-10,65%
8,21% -446%
.716,95%-13,94%

L..3,16% -14T%

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

.. 589% 6557 .
9 4%-10,62%
T

Gp Multimanager orizzonte medio ~ GPF
-11,09%-10,62% .

Gp Multimanager orizzonte lungo

Gp Multimanager etica oriz. medio  GPF
Cassa Centrale Banca$

GPF

GPF

GPF

_.6,89%

GPF

. ,10% -143%._ .

Obb. Breve Termme Euro  GPM/GPF* |
Obb. Medio Lungo Term. Euro GPM/GPF*
Obb. Euro Corporate & HY =~ GPM/GPF*
........................................................................ GPM/GPF*  4,42% -455% M
GPM/GPF* -
GPM/GPF* |
........................................................................ GPM/GPF*  -8,86%-1331% M

-11,01%-11,84%
11,65%-12,12%

Obb. Globale ex-Euro
Azonaria Globale
Azionaria Itaha
Bilanciata20
Bilanciatagd .~~~
Bilanciata 40
Bilanciata50
Bilanciata60
Bilanciata 70
Blanciata80
Bilanciata90
Prudente ...~

Quantitatived
PIR Risparmio Italia30

Cassa Lombardass$

GPM/GPF*
GPM/GPF -
........................................................................ GPM/GPF™ -1225%-1279% M

1287%-1291%
13,41%-12,52% . .

GEM/GEFT
GPM/GPE? -
GPM/GPF* -

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

GPM/GPF™ -14,95%-13,06%

GPM/GPF* -15,37%-13.48% _

__GPM/GPF* -11,04%-11,00% _

GPM/GPF* -

..GPM/GPF* -12,38%-11,93%

GPM/GPF*

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

. GEM/GEFT:
GPM/GPE* -
GPM/GPF* -

GPM/GPY*  -13,66%-15,04% .

0,98% -086%
8,57%-11,59%
12,37%:1219% .

A146%
11,06%-12,13%

17,64%-14,03%
13,04%-14,19% .

Gpm Focus Plus Conservativa
GpmFocus Plus20

Gpm Focus Plus50
Gpm Focus Plus Itaha

GPBalanced Risk Control

Megatrend PAC

GPM._
GPM
GPM_-
LGPM
GPM -
GPM

6,39% 863%
192% 931%
10,24%-11,19%
A463%:-11,10%
11,04% 2,54%
28T, 300% ..

Fund Allocation Moderata _____GPF_-T465% 154%

Vip Alto Basso Rischio Cons. ~~ GPM
Vip Core Satellite Cons.  GPM

Vip Alto Basso Rischio Mod.

o GPM T
Vip Alto Basso Rischio Medium Risk GPM -8

Vip Core Satellite Mod.

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Vip Core Satellite Dynamic G
Universalis Conservative =~~~ C

GPM

Fund Allocation Bilanciata .~ GPF

Target Allocation Megatrend ~~~~~ GPF

L 5:38%

948%  24%.
AT12%-1419%

27.82%-14,19%

-6,14%

0,54% .
004% .

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

NoME LINEA

Universalis Moderate .~
UniversalisBalanced .~~~

¢p/ Renpmm,  Comp. NoME LINEA
Livea Beven, EM

GPF

GPF.
GPY

L181% 154%
. 904%_ 254% .

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

i o s o
1.90%_ -5,21%

$5T% -1:92% .

Plessbile20 . GPM_

Flessibile 30

ConservativaPlus _ GPM -1091%-1081%

BilanciataPlus .~
.GPF

Multifono Reddito

GPM . -12,80%:-11,53% .

1,03%_ 0,04%

Multifondo Conservativa  GPF -13,18%-12,47%

Multifondo Bilanciata

Multifondo Aggressiva
RABassoRischio

RA Medio Rischio

Burison Captal

.GPF.
GPF

14,477%-12,96%
-16,00%-13.47%
.6.08% 051%

2h03% 091%

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

GP LineadSerena .~~~ GPM  0,55%_ -0,49%

GP Linea Misurata
GP Linea Conservativa

GP Linea Dnamica

GPLineaDecisa
GP Linea Sistema Valore =~
(P Linea Sistema Valore Piu

GPM/GPF 6
GPM/GPF -7

GP Strategia Valore
GP Strategia Valore Pin

GP¥

GE¥
GPF

GPM/GPF

GPM.

AL51% 987%
UM% 881% M
459%-12,05%
1% 630%

GP Investimento Private 0-15
GP Investimento Private 0-30

GPM/GEY -9
GPM/GPY

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

986% -

GP Investimento Private 040 GPM/GPF -10,18%-10,07%

GP Investimento Private 20-60

Eurizon GP Unica

GPM/GPY -10,59% -9.99%. .

950%

GP Unica Valore
GP Unica Valore Pru
GP Unica ValoreTop

GP Unica Multiasset
GGP Unica Flessibile Az.

GPM/GPY  -12,23%-11,74%

GPM/GPY -11,92%-10,81%
GPM/GPY -11,81%-1061%

GPM/GPF. | 851%..........x.....n.
GPM/GPF -

Eurizon GP Unica Facile

GPM/

GPF

Renom,  Comp,
Livea Benen, FM

GP Linea Dedicata | GP Private Solution

Comp. Monetario Euro Oter

GPF

L% 054% M.
M

Comp. Monetario Dollaro Oier G
Comp, Obblig. Euro BT Oier  (
Comp. Obblig. Euro BT/Titoli G
Comp, Distr. Obblig. Euro BT/Tit €
Comp. Obblig. EuroMT Oer  (
Comp, Obblig, Kuro MT/Titoli €
Comp, Distr. Obblig, Euro MT/Tit G
Comp. Obblig. Kuro LT Oter |

Comp, Obblig, Euro LT/Titoh

Comp. Distr. Obblig, Euro LT/Tt €
Comp. Obblig. TV Euro Mista €
Comp. Distr. ObbL. TV Furo Mista €
Comp, Ob. Kuro Inf. Linked Oier  (

..698% 154% M.
. A428% 421% M.
1. A440% 478% M.
| A489% 629% M.
F.-10,12% 9.91% M.
L. 941% 98% M.
L..-981%:-11,16% M.
| 240%-2414% M
[ -2499%-2438% M
L -26,55%-2590% M.
M. 120% 02%% M.
L.-094% 02%% M.
L.9.18% 912% M
-1[],[]2%-9,12% M

M

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

082% 0.97%

.721,95%-27,88%

100% -T,04%

10,29%-10,20%

AL 9,65%

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Comp. Az Italia Large Cap/Titoli  C
Comp, Distr Az Itaha LG/Tit €
Comp. Az, Eur. Large Cap/Titoll €
Comp, Distr. Az Europa LCTt €
Comp.AzAmerica/Tit . C

Comp. Az Settoriale Oicr

M
M

248% :1.89%. M.
M
M
M

L. -894% 933% M.

8% 933% M.

[ -196% -195% M

196% -190% M.

Comp. Az Sett Nuovi Trend Oter  GPF

1641%-1338% M
374% 0,54%

Gamma Capital Markets

GP Unica Faclle Profilo
GP Unica Facile Profilo Piu

GP Unica Facile Profilo Top
GP Unica Facile Fles, Ob,
GP Unica Facile Multiasset

GPM/GPY -12,91%-11,08%

............................................................................ aEWGEY, -13,07%-10,557% M.
-11,98% 993%
Y
21 A

GP Unica Facile Flessibile Az. GPM/GPF -1347% . - -
Eurizon GP Obiettivo Private

GPM/GPF

GPM/GPY

GPM/GPF

GEM/GPY.

GP Obiet. Private 0-50
GP Obiet, Private 10-70
GP Obiet. Private ISPB 0-40

GP Obiet, Private Attiva 15
GP Obiet, Private Attiva30

GP Obiet. Private Passiva 15
GP Obiet, Private Passiva 30

GPM/GPF 0
.GPM/GPF -11
GPM/GPF

GPM/GPF -

Eurizon GP Unica Imprese

| B64%...
GP Obiet, Private ISPB10-60 GPM/GPY  9,00% - . -
GPM/GEY -10
GPM/GPY -11

1005% oz

GPM/GPY -1350% .. .:...:.

GP Obiet, Private Passiva50 _GEMIGEF -1710% - -

GP Unica Imprese - Riserva

GPM/GPF | £

Eurizon GP Collection

GP Coll. Base .

GP Call. Base-Opione Az,

GP Coll. Standard-Opz.Cred. ~~~~ GPF -l
GP Coll, Standard-Opz. Mista  GPF -10

GP Coll. Plus-Opzione Credito G
GP Coll. Plus-Opzione Mista G

GP Coll-Sel Guidata Standard
GP Coll.-Sel GudataPlus

GPF 8

GPF -
GP¥

1196% ..o

Gpm Multiasset Equilibrata
Gpm Multiasset Dinamica
Best Brands LongOnly

Robotics and Al Long Only

.GIM
GPM
GPM
GPM

GPM

it
LA08%
-16,88%-11,04%
99 53%-30.59%

||||||||||||||||||||||||||||| [LETTTER N T PRI TRETY LR Ry e TR PR P P PR T Py R PR PR PR T PR PR TP PR PR PR TR T PR PR TR TRy T}

Best BrandsFlex ...~~~ . _
Roboticsand Al Flex =~~~ GPM  -13,26%-30,59%

Alternative Energy =~~~

Abs Moderata

GPM

GPM

5.90%-11,04%

o GPF 1001% - -
Giotto Cellino Sim°

Multimanager20

Obbligazionaria Internazionale
.GPM_ -
JGPM,
GPM
LWGPM
GPM.
o GEM,

..GPM
GPM...
..GPM

Alpha

Flessibile . ...
Bilanciata Conservativa
Bilanciata Globale .

Tattlca
Azionaria Jtaha

Azionaria Internazionale

Gruppo Credem

GPM._ -

1,93% 5,04% M.
0M4%  ..z...:.
O
D01% 452% M.
ol N5, R 71
el S
A6,12%...........x.
4,04%:-13,36%
21:00%-12,83% .
29,18%-20,95%

Total Return Dymamie

Total Return Value .~ GPF

GPF

AD% 521% "
922% -123% "
12.46%-1029%

teh Conviction .~ GPF

Azionaria Emergente ~~~ GPF -1636%-17,28% M

492%-12,09% "

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Obb, Euro HY Short Term

GPF

2% 83%% M.

NoME LINEA

Obb. GiobalAgregate

GPM/
GPF

GPF

Renomm.  Comp.

Livea  Bench.

203T% _-2,18%
8.9%-11,42%

FM

..................................................................................................................................................

GP Obb.BT Agg.Furo G
L.GPM

GPEurocash

0 211% -493%
0.25% 050% .

GP Govemmativalilia __GPM.-1385%-17,04%

GP Obbhgazionaria Fsg
GP BilanciataFsg

GPF -
GPY -

11,27%-12,14%
12,91%:-12,86%

A EEA I EE I EEE R EEIEERI R EEAT R sarrelEEn EEE I EE I EER TR PR EERA R EER G EERs EERarEnnrEnnrnnarennardnarmaa e nEnnnena frnnrEnn rEEar R E R R EEA Y

GP Europe Equity

GPM

Optima Sim (Gﬂﬁﬁghper)““

Avioni Poesi Non Buropa

Azioni Internazionali

Attval0 oG
Atbvals i G

Attvad0 oG

-4,40%-1306% .

GPY -15,46%-14,58%

A341%-13,78% .

. 29T% 399%
901% -255%

||||||||||||||||||||||||||||||||

..501% -131%

GPF

GPY -10,67%-12,13%

(-10,29%-12,69%

GPY -11,62%-13,78% .

-908%-10,80%

GlobaleETF40 GPF -1102%-12,15%

Obbligazioni Globale Star

ObbligazioniMix
Obbligazioni Gov. Breve Termine ~~ GPF -

AL00%-13,22%
.-1087%-12,73%

Obbligazioni Governative Kuro G
Obbligazion Corporate G

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Obbligazion Internazionali G

Sem Sim°°°

GPF

GPY -11,30%-13,78%

9,36%-12,38%

o 183% -1,88%

.:11,30%-15,45%

||||||||||||||||||||||||||||||||

LineaPir

Linea Aggressiva

Linea Aggressiva Fsg (dal 0104)
Linea Rivalutazione Esg (dal 2001) GPM -11

Linea Moderata

LineaHighYield ... GPM_ -829% -

Linea Ladder USD

i GPML
Linea In Germany (dal 25/04)

GPM

Suedtirol Bank®®®

-24,93%-13,17% .
L -11,73%-14,11%

.98%%

=

Alp1 Quant Allocation Bilanciata  (
Alpi Quant Allocation Equity Star G

Alpi Selezione Attiva Convex . GPF

Alpi Metodo Rent

Alpi Metodo PAC Bilandiato

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Alpi Metodo PAC Azionario G
Alpi Metodo PACConvex G

.:12.83% -9,58%
| -15,29%-13,16%

.7 15,27%-14,03%

91.94%-16,00%

-9,98%

||||||||||||||||||||||||||||||||

445% -9,99%
.:A205% -5,25%

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Alpi Metodo PACCrypto  (

Alp PACKsg

Alpi Bail Protection Emerging ~~~ (

201,72%-64,34%
.-19,03%-15,22%
1 -1242%-1293%

§ Rendimenti al lordo di commissioni e capital gain
§§ Nelle Iinee dove & indicato benchmark K si intende
che & pari a Euribor+

A Lobiet. di rendimento &, in base alla tipologia di gestione,
la performance del benchmark o un obiet. di rendimento assoluto
* (estioni in titol e fondi
** | rendimenti delle gestioni patrimoniali sono calcolati

sulla base dei portafogh delle commissioni on top e della fiscalita

ma netti delle commissioni dei fondi sottostanti
° Rendimenti al lordo delle commissioni di gestione
e di performance

°® I dati di performance di ciascuna linea sono al lordo

ci commissioni e oneri fiscali. Sugh indici componenti 1 benchmark

non viene praticata alcuna rettifica

°°® | rendimenti sono al netto delle commissioni di gestione




