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| take-over realizzati sulla Borsa Italiana

Anno Numero Valore
operazioni complessivo
(milioni di euro)
1992 8] 593
1993 13 1.441
1994 19 927
1995 20 2989
1996 32 738
1997 21 1.014
1998 15 363
1999 24 55.485
2000 30 12.218
2001 20 5922
2002 22 2.804
2003 32 16.920
2004 19 530
2005 23 19.840
2006 15 7.074
2007 22 5626
2008 21 3.785
2009 12 658
2010 6 360
2011 13 4309
2012 8] 1.184
2013 7 1.279
2014 7 719
2015 7 5425
2016 16 2.538
2017 18 789
2018 16 4768
2019 14 864
2020 9 1.001
2021 21 6.979

Fonte: Borsa ltaliana

Guardando al valore complessivo delle operazioni di
take-over realizzate in Italia a partire dal 1992, si
osservano due periodi, ravvicinati nel tempo,
caratterizzati da una particolare intensita.

Il primo, a cavallo dell’anno 2000, interrotto
dall’'esplosione della bolla speculativa sui titoli
tecnologici.

Il secondo, decisamente piu lungo, iniziato nel 2003, in
corrispondenza con i minimi post bolla del mercato
azionario, e terminato nel 2008, con il fallimento di
Lehman Brothers e la crisi finanziaria dovuta ai mutui
sub prime.

Da allora non si sono osservati fenomeni di rilievo,
anche se e interessante notare come nel 2021 si sia
registrato un certo risveglio dell'attivita, sia in termini di
numero di operazioni, sia in termini di controvalore.
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| take-over realizzati sulla Borsa Italiana
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Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati Borsa Italiana, FactSet
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Non é possibile stabilire una relazione fra il numero di take-over lanciati sul mercato italiano e 'andamento dello stesso. Le
OPA sono state numerose sia in momenti di mercato particolarmente brillanti sia in corrispondenza di livelli di minimo.
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Dati rilevanti delle societa quotate

Nelle tabelle che seguono sono rappresentati, per i titoli quotati in Italia, alcuni indicatori che riteniamo interessanti al fine di
valutare la possibilita che le societa di cui sono rappresentativi possano essere oggetto di OPA.

Il campione & costituito dai componenti dell'indice azionario FactSet Italy dal quale sono stati esclusi i titoli privi di informazioni
relative all’azionariato.

Esistono vari criteri per identificare i titoli che potrebbero divenire oggetto di OPA, nelle tabelle che seguono ci concentriamo su
guello basato sulla presenza di soci che detengano una quota rilevante di capitale e, a tal fine, i titoli sono elencati in ordine
decrescente di quota detenuta dal primo azionista.

La presenza di un socio che possiede una quota elevata del capitale, infatti, puo indicare la possibilita che lo stesso possa
lanciare un’OPA per acquisirne il controllo totale, soprattutto se le quotazioni risultano particolarmente depresse. Quest'ultima
circostanza puo essere verificata confrontando il prezzo corrente dell’azione con i valori di minimo e massimo degli ultimi 3
anni e, in termini di valutazione, confrontando il multiplo P/E corrente con quello storico.

La presenza di soci che detengono quote elevate rileva anche nel caso in cui questi decidano di vendere: infatti, qualora uno o
piu soci, che insieme detengono una quota superiore al 30%, cedano le proprie partecipazioni I'acquirente & tenuto ad
effettuare un’OPA totalitaria sul capitale residuo.

Le variabili riportate nelle tabelle, oltre a quelle relative all’azionariato, sono le seguenti:

Market Cap.: capitalizzazione in milioni di euro al 13 luglio 2022

Price: prezzo di mercato al 13 luglio 2022

Low price 3 Year: prezzo minimo toccato negli ultimi 3 anni, o periodo inferiore se il titolo risulta quotato da meno di 3 anni
High price 3 Year: prezzo massimo toccato negli ultimi 3 anni, o periodo inferiore se il titolo risulta quotato da meno di 3 anni
LTM P/E: rapporto fra il prezzo di mercato del titolo e gli utili realizzati negli ultimi 12 mesi

LTM P/E (mediana 5 anni): mediana dei valori del LTM P/E registrati negli ultimi 5 anni. Il calcolo é effettuato sulle 20
rilevazioni trimestrali che compongono l'ultimo quinquennio, solo per i titoli per i quali sono disponibili almeno 10 trimestri.

First quotation date: data di prima quotazione
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Dati rilevanti delle societa quotate

Alerion Clean | Caltagirone Greenthesis UnipolSai Gibus S.p.A. | Banca Carige | Vantea Smart | OMER S.p.a. Credito Salcef Group
Power S.p.A. S.p.A. S.pA. Assicurazioni S.p.A. S.pA. Emiliano S.p.A. Sp.A
S.p.A.
Ticker ARN-IT CALT-IT GTH-IT Us-IT GBUS-IT CRG-IT VNT-IT OMER-IT CE-IT SCF-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 1.887 450 78 6.253 76 607 82 88 1.764 1.108
Price 35,0 3,8 0,9 2,2 15,1 0,8 6,6 3,1 5,2 17,9
Low Price 3 Year 2,6 19 0,4 1,7 29 0,6 29 3,0 3,2 8,7
High Price 3 Year 35,0 4,6 13 2,8 18,0 15 9,1 4,3 75 25,3
LTMA P/E 9,8 9,2 54 28,0 8,5 7,2 21,6
LTMA P/E (mediana 5 anni) N.D. N.D. N.D. 10,0 9,3 N.D. N.D. N.D. 8,9 13,5
First Quotation Date 06/25/1993 07/24/1987 12/08/1997 01/02/1985 06/20/2019 01/17/1995 01/27/2021 08/04/2021 01/13/1998 10/19/2017
GOSTNER FAMILY CALTAGIRONE GROSSI GIUSEPPE Unipol Gruppo SpA Terra Holding Srl Fondo Interbancario di |VEGLIONI SIMONE Halfa Srl Credito Emiliano Finhold SRL
1° FRANCESCO FAMLLY Tutela dei Depositi Holding SpA
GAETANO
CALTAGIRONE Greenthesis SpA UnipolSai Cassa Centrale Banca [Talia 2015 Societa RUSSELLO GIUSEPPE |Credito Emiliano SpA  |ARIETTIATTILIO
Nomi dei primi 5 2° EDOARDO Assicurazioni SpA Credito Cooperativo Responsabilita Limitata FRANCESCO
ionisti Italiano SpA Semplificata
azionisu 30 CIMINI VINCENZO Banca Carige SpA RUSSELLO VINCENZA |RENDA BENEDETTO Giober SRL
GIOVANNI
40
5o
1° 93,8 87,6 85,8 84,9 83,3 79,4 77,3 77,0 76,5 75,3
R 2° 0,0 4,9 0,1 8,3 0,3 0,3 0,3 1,3
Quote dei primi 5 3° 05 0,0 02 0,1 11
azionisti S
4
50
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Somec S.p.A. |EdiliziAcrobatic [Gas Plus S.p.A.|Piquadro S.p.A| Banca Monte Civitanavi A.LA.S.p.A. | Meglioquesto |Fincantieri SpA| GeoxS.p.A.
a SpA dei Paschi di [Systems S.p.A. S.P.A.
Siena S.p.A.
Ticker SOM-IT EDAC-IT GSP-IT PQ-IT BMPS-IT CNS-IT ALA-IT 1CALL-IT FCT-IT GEO-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 213 112 156 98 492 124 116 993 184
Price 31,0 13,8 3,6 2,0 0,5 4,0 13,7 2,2 0,6 0,7
Low Price 3 Year 10,5 28 14 1,2 0,5 3,8 9,7 18 04 0,5
High Price 3 Year 39,0 20,5 5,8 25 2,1 4,7 14,0 4,3 1,0 14
LTMA P/E 254 8,7 113,6 2,8 23,6 18,2 11,7 9,3
LTMA P/E (mediana 5 anni) 23,8 334 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. 18,3 N.D.
First Quotation Date 05/14/2018 11/19/2018 12/06/2006 10/25/2007 06/25/1999 02/17/2022 07/20/2021 06/28/2021 07/03/2014 12/01/2004
1° Venezia SpA Arim Holding Srl USBERTI FAMLLY Piquadro Holding SpA |Government of Italy Civitanavi Systems Ltd.[A.LP. ltalia SpA MQ Srl (Brescia) Government of ftaly SAOGEUI POLEGATO
20 Somec SpA Dafofin Holding SA Mediobanca SpA Banca Monte dei Palladio Holding SpA  |Atlantiscom Srl Fincantieri SpA Geox SpA
Nomi dei primi 5 ° Gas Plus SpA (vere S Ze:\;ssci:;:jalzsifnr;aezgsrali Smart Capital SpA SAVERIO ESPOSITO
azionisti 3 SpA FRANCESCO
° TORRENTS ROTELLI
4 JAIME
5o
1° 74,9 74,3 73,9 73,4 73,1 72,6 72,3 71,9 71,3 711
Lo 2° 0,3 14,6 5,0 3,0 2,8 15 0,3 15
ot E 30 30 19 s
4° 15
5°
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Doxee S.p.A. GPISpA Indel B S.p.A. Almawave Technoprobe Danieli & C. DeA Capital Digital Value d'Amico Emak S.p.A.
S.p.A. S.p.A. Officine S.p.A. SpA International
Meccaniche Shipping S.A.
S.p.A.
Ticker DOX-IT GPI-IT INDB-IT AIW-IT TPRO-IT DAN-IT DEA-IT DGV-IT DIS-IT EM-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 87 247 133 118 894 1.402 286 572 226 197
Price 11,0 13,6 234 4,0 7,2 18,9 11 574 0,2 12
Low Price 3 Year 24 49 11,7 3,9 6,3 8,5 0,8 14,9 0,1 0,6
High Price 3 Year 13,9 16,9 28,0 5,6 7,7 29,8 1.3 118,0 0,2 2,3
LTMA P/E 54,4 17,0 9,0 31,1 34,8 11,3 19,0 17,0 255 5,7
LTMA P/E (mediana 5 anni) N.D. 16,2 11,7 N.D. N.D. 16,1 27,0 12,8 N.D. 9,6
First Quotation Date 12/19/2019 08/04/2015 05/19/2017 03/11/2021 02/15/2022 01/02/1985 03/29/2000 11/08/2018 05/04/2007 06/25/1998
P&S Srl FM Srl Amp.Fin SRL AlmavivA The ltalian T- Plus SpA Sind International SpA [B&D Holding SpA DV Holding SpA d'Amico Societa di Yama SpA
1° Innovation Company Navigazione SpA
SpA
° Doxee SpA CRIPPA CRISTIANO Danieli & C. Officine DeA Capital SpA D'Amico International  |BARTOLI LUIGI
2 Meccaniche SpA Shipping SA
Nomi dei pr|m| 5 CRIPPA ROBERTO Santa Lucia SA PELLICIOLI LORENZO BARTOLIARIELLO
azionisti 3° Compania de Seguros
y Reaseguros
CRIPPA MONICA Unicorp Vida Compania| CERETTI PAOLO BELLAMICO FAUSTO
4° de Seguros y FEDERICO
Reaseguros SA
5° FELICI STEFANO Emak SpA
1° 69,3 68,4 68,3 68,2 67,9 67,7 67,1 66,7 65,7 65,2
R 2° 0,7 4,5 8,0 2,2 15 0,6
et S 45 09 o X
4° 2,2 0,6 0,9 0,5
5° 0,2 0,2
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Rai Way SpA Datalogic Poste Italiane | Fiera Milano Juventus ERG S.p.A. Sanlorenzo Franchi Banca Profilo | Aeffe S.p.A.
S.p.A. SpA SpA Football Club S.p.A. Umberto Marmi S.p.A.
S.p.A. S.p.A.
Ticker RWAY-IT DAL-IT PST-IT FM-IT JUVE-IT ERG-IT SL-IT FUM-IT PRO-IT AEF-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 1.367 387 10.904 201 884 4.669 1.109 307 130 143
Price 51 6,9 8,4 2,8 0,3 31,2 32,1 9,3 0,2 14
Low Price 3 Year 4,1 6,8 6,1 19 0,3 13,9 9,8 7,2 0,1 0,7
High Price 3 Year 6,3 22,0 12,7 6,5 1,2 34,3 41,5 111 0,3 29
LTMA P/E 20,9 13,4 7,0 13,0 25,6 18,4 19,3 13,7
LTMA P/E (mediana 5 anni) 22,1 22,0 10,1 17,9 N.D. 24,9 19,7 N.D. N.D. 18,1
First Quotation Date 11/19/2014 03/28/2001 10/27/2015 12/12/2002 12/20/2001 10/30/1997 12/10/2019 08/02/2018 07/21/1999 07/24/2007
Government of ltaly VOLTA FAMLY Government of ltaly Ente Autonomo Fiera |Exor NV (Private GARRONE FAMLLY PEROTTI MASSIMO Holding Franchi SpA  |Sator Capital Ltd. FERRETTI FAMLLY
1° Internazionale di Milano | Equity) (Private Equity)
Rai Way SpA Datalogic SpA Poste Italiane SpA Camera di Commercio ERG SpA ROSSI FERRUCCIO A.F.SS
2° Industria Artigianato
Nomi dei primi 5 Agricoltura Milano
azionisti Inocap Gestion SAS Fondazione Cassa di FIL Investment VITIMARCO B.F. SS
3° Risparmio delle Management Ltd
Provincie Lombarde
° Fiera Milano SpA DEMARIA CARLA GALATERI DI GENOLA
4 MARCO
5° Inocap Gestion SAS
1° 65,0 64,8 64,3 63,8 63,8 62,5 62,5 62,4 62,4 61,8
A 2° 1,3 3,0 04 6,5 0,5 15 6,7
QUOt:Z?;:iZ;'m' > 3 05 14 0.0 14 6.7
4° 0,4 1,0 1,0
5° 0,7
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Valsoia SpA Tenaris S.A. | SeriIndustrial | Assiteca SpA Intred SpA Immsi S.p.A. GVS SpA SOL S.p.A. RCS Racing Force
S.p.A. MediaGroup SpA
S.p.A.
Ticker VLS-IT TEN-IT SERI-IT ASSI-IT ITD-IT IMS-IT GVS-IT SOL-IT RCS-IT RFEG-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 114 14.757 344 241 216 131 1.462 1.475 315 103
Price 10,6 12,5 7,0 5,7 13,6 0,4 8,4 16,3 0,6 4,3
Low Price 3 Year 7,8 3,8 14 15 4,7 0,3 7,0 8,1 0,5 4,2
High Price 3 Year 16,0 16,2 10,7 5,7 20,0 0,7 175 225 1,1 6,1
LTMA P/E 149 10,0 102,4 33,1 21,8 20,8 55 19,6
LTMA P/E (mediana 5 anni) 18,0 18,7 N.D. 14,8 N.D. N.D. N.D. N.D. 8,6 N.D.
First Quotation Date 07/14/2006 12/17/2002 03/02/2001 07/27/2015 07/18/2018 02/15/2000 06/19/2020 07/09/1998 03/10/1997 11/16/2021
R SASSOLI DE BIANCHI [ROCCA FAMLLY CNVITILLO VITTORIO ~ [Lucca's Srl DM Holding SRL COLANINNO FAMLLY ~ [SCAGLIARNI FUMAGALLIFAMLY  [Cairo Communication ~ |DEL PRATO FAMLY
1 LORENZO MASSIMO SpA
Trust Kobra VOGEL HINOJOSA Neuberger Berman Tikehau Capital First Capital SpA Appalti e Costruzioni DELLA VALLEDIEGO |Gmp Investments
2° GUILLERMO AIFM Ltd. Advisors SAS (Private Equity) Civili SRL Holdings Ltd.
s Al i FRANCISCO
Nomi qel _p”_ml 5 ° BURNELLI FURIO CONDORELLI CARLOS Mediobanca SpA Nehoc Systems Ltd.
azionisti 3 ALBERTO (Private Equity)
R BERGAMINIANGELA  |PODSKUBKA GABRIEL UnipolSai HARISTOS
4 Assicurazioni SpA ALEXANDROS
° Estate of Doria De FIL Investment Pirelli & C. SpA KIETZMANN KYLE
5 Zuliani Cesare Management Ltd
1° 61,0 60,4 60,4 60,4 60,3 60,2 60,0 60,0 59,7 594
Lo 2° 7,2 0,1 8,1 24,2 9,4 15 7,6 54
t d 5 il il 3 3 il il il i)
e aroniotl 3 52 0,0 65 4,0
4° 3,7 0,0 4,9 19
5° 24 0,0 4,7 15
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Autostrade Medica SpA Piovan SpA De'Longhi  |A.B.P.Nocivelli| FNM S.p.A. LU-VE SpA Tinexta SpA Farmae SpA | Sogefi SPA
Meridionali S.p.A. S.p.A.
S.p.A.
Ticker AUTME-IT MDC-IT PVN-IT DLG-IT ABP-IT FNM-IT LUVE-IT TNXT-IT FAR-IT SO-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 166 129 434 2.774 120 187 444 1.037 92 94
Price 38,0 30,6 8,5 18,5 39 0,4 20,0 225 13,5 0,8
Low Price 3 Year 15,9 27,2 3,3 114 3,2 0,4 8,4 7,3 6,7 0,6
High Price 3 Year 39,9 45,2 11,6 40,0 4,3 0,9 24,3 43,3 425 17
LTMA P/E 25,9 14,6 10,0 12,6 4,1 16,2 19,6 278,9 4,0
LTMA P/E (mediana 5 anni) N.D. N.D. 16,4 19,7 N.D. N.D. 18,3 19,5 N.D. 7,8
First Quotation Date 03/08/1995 11/03/2021 10/19/2018 07/24/2001 03/30/2021 01/02/1985 07/22/2013 08/06/2014 07/29/2019 09/11/1989
1° Atlantia SpA FECONDINI LUCIANO  [Pentafin SpA DE LONGHI GIUSEPPE |NOCVELLI BRUNO Region of Lombardy Finami SpA Tecno Holding SpA IACOMETTI RICCARDO |CIR SpA - Cie
Industriali Riunite
o DE CONCILIS BOCCHI ANDREA WERTHEIMER RUTH | De'Longhi SpA SALVATORE LAURA |Government of Italy | G4 Srl Mdf Holding SRL Sogefi SpA
2 RICCARDO
S DE CONCILIS Piovan SpA DELONGHIFABIO | TURRA NICOLA Yoda SS
Nomi dei primi 5 30 GIOVANNA DIAMANTE
azionisti
FIORENTINO PAOLO Allianz SE Capricorn Partners NV |PEREGO
4° JAUTOSTRADE ALESSANDRA
MERIDIONALVY
5° FIORENTINO SIBILLA ZUPPICHIN FILIPPO
1° 59,0 58,6 58,6 57,6 57,6 57,6 56,4 55,8 55,7 55,6
R 2° 19 25,1 9,3 0,6 26,6 14,7 19,5 16,2 1,7
Q“m:z?;'“‘;gm' 5 3° 14 5,0 02 35 17
4° 0,4 49 0,0 0,9
5° 0,1 0,6
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

WIIT SpA Salvatore Davide B&C Speakers | Brembo S.p.A. Arnoldo ENAV S.p.A. Elica S.p.A. Gefran S.p.A. SITS.p.A.
Ferragamo Campari- Sp.A. Mondadori
S.p.A. Milano N.V. Editore S.p.A.
Ticker WIIT-IT SFER-IT CPR-IT BEC-IT BRE-IT MN-IT ENAV-IT ELC-IT GE-IT SIT-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 491 2513 11.942 139 3.103 432 2.176 179 126 168
Price 18,4 15,0 10,5 12,8 9,6 1,7 4,0 2,8 8,8 6,8
Low Price 3 Year 55 9,6 55 75 5,9 1,0 29 19 3,7 4,1
High Price 3 Year 39,7 23,3 13,5 14,6 13,4 2,2 6,1 39 11,9 12,0
LTMA P/E 441 34,7 36,2 27,7 13,6 9,3 26,7 10,8 9,5 11,1
LTMA P/E (mediana 5 anni) 50,4 32,8 36,1 229 15,1 13,9 24,4 23,7 15,4 11,8
First Quotation Date 06/05/2017 06/29/2011 07/06/2001 07/23/2007 07/03/1995 12/17/1991 07/26/2016 11/10/2006 06/09/1998 05/27/2016
Wit Fin Srl FERRAGAMO FAMLY |Lagfin SCA Research & BOMBASSEI ALBERTO [BERLUSCONISILVIO | Government of ftaly | CASOLIFRANCESCO |FRANCESCHETTI DE STEFANI FEDERICO
1° Development GIOVANNA
International Srl
WIIT SpA WOO KWONG CHING  |Davide Campari-Milano |First Capital SpA Brembo SpA Arnoldo Mondadori Ente Nazionale di Tamburi Investment Sit Technologies SpA
. L 2° NV (Private Equity) Editore SpA Previdenza ed Partners SpA
Nomi dei primi 5 Assistenza dei Medici
azionisti o FERRAGAMO KUNZE CONCEWITZ | B&C Speakers SpA ENAV SpA
3 FERRUCCIO ROBERT
° FERRAGAMO BARCELLONA Capricorn Partners NV
4 GIOVANNA EUGENIO
o Estate of Fulvia MARCHESINI PAOLO
5 Ferragamo Visconti RINALDO ANTONIO
1° 55,1 54,3 54,1 54,0 53,5 53,3 53,3 53,1 53,0 52,9
Quote dei primi 5 z 4.6 6.0 2.5 3.2 30 04 2,0 20,1 21,7
azionisti 3 24 0,0 1,0 01
4° 24 0,0 0,2
5° 2,1 0,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

SeSa S.p.A. |Garofalo Health| EXORN.V. Recordati Buzzi Unicem Cairo Sciuker Ascopiave Comer MaireTecnimon
Care S.P.A. Industria S.p.A. Communication| Frames SpA S.p.A. Industries SpA t SpA
Chimica e SpA.
Farmaceutica
S.p.A.
Ticker SES-IT GHC-IT EXO-IT REC-IT BZU-IT CALIT SCK-IT ASC-IT COM-IT MT-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 1.926 380 14.310 8.840 3.211 214 128 595 703 868
Price 1245 4,3 61,8 43,0 16,7 16 5,9 2,7 24,5 2,6
Low Price 3 Year 30,5 3,7 35,7 28,3 135 1,0 0,7 2,7 8,9 1,1
High Price 3 Year 1924 6,1 84,9 57,4 23,9 29 11,0 4,6 35,2 4,7
LTMA P/E 22,6 154 4,6 20,7 6,5 4,7 7,6 14,9 11,0 9,8
LTMA P/E (mediana 5 anni) 18,9 23,1 9,0 23,7 10,4 8,7 N.D. 17,3 13,9 10,3
First Quotation Date 06/27/2011 11/09/2018 03/19/1986 01/02/1985 01/02/1985 07/19/2000 08/03/2018 12/12/2006 02/26/2019 11/26/2007
HSE SpA Larama 98 SpA AGNELLI FAMLLY FIME! Finanziaria BUZZI FAMLLY CAIRO URBANO H.Arm Srl Asco Holding SpA Eagles Oak SRL DIAMATO FABRIZIO
1° Industriale Mobiliare ed ROBERTO
Immobiliare SpA
° GAROFALO MARIA Exor NV (Private Recordati SpA Buzzi Unicem SpA Intesa Sanpaolo SpA  [CIPRIANO MARCO Ascopiave SpA WPG Parent BV AL NOWAIS ALI
Nomi dei primi 5 2 LAURA Equity) NASSER YOUSIF
. p . ° Peninsula Capital BANGA AJAYPAL S ORSINIBARONI LUCA  [CIPRIANO ROMINA ASM Rovigo SpA STORCHI FABIO
azionisti 3 Advisors LLP
° RINALDI ELKANN JOHN JACOB FORNARA UBERTO Sciuker Frames SpA  |Anita Srl
4 ALESSANDRO MARIA [PHILIP
° Garofalo Health Care POMPIGNOLI MARCO Hera SpA
5 SpA
1° 52,8 52,5 52,0 51,8 515 51,5 514 51,2 51,0 51,0
R 2° 12,1 3,9 1,8 0,3 29 4,2 4,5 28,0 47
QUOt:z?c?rlmiZ[il me 3° 9.1 0,0 05 23 44 59
4° 16 0,0 0,2 0,9 31
5° 04 0,1 3,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Brunello Societa Acea S.p.A. [ Antares Vision | MARR SpA TOD'S S.p.A. | Aquafil SpA [Banca Generali| PITECO SpA | Autogrill S.p.A.
Cucinelli S.p.A.| Cattolica di SpA S.p.A.
Assicurazione
S.p.A.
Ticker BC-IT CASS-IT ACE-IT AV-IT MARR-IT TOD-IT ECNL-IT BGN-IT PITE-IT AGL-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 3.226 1.536 2.908 603 841 984 305 3.008 217 2.417
Price 474 6,7 13,7 8,7 12,6 29,7 6,0 26,2 11,2 6,3
Low Price 3 Year 23,8 34 12,4 7,8 10,9 18,1 2,7 16,9 4,5 2,8
High Price 3 Year 63,5 8,2 218 13,3 225 63,9 8,5 43,2 12,0 8,7
LTMA P/E 52,8 12,0 9,2 20,0 18,6 131,7 17,0 10,8 20,2
LTMA P/E (mediana 5 anni) 41,8 10,4 13,0 30,6 229 27,9 18,8 13,2 20,8 211
First Quotation Date 04/27/2012 11/20/2000 07/16/1999 02/01/2018 06/21/2005 11/06/2000 04/05/2017 11/15/2006 07/31/2015 08/13/1997
1° CUCINELLI BRUNELLO és;icurazioni Generali |City of Rome (ltaly) REGOLO Srl CREMONINI LUIGI DELLA VALLEFAMLY |GB&P SRL grs)zicurazioni Generali |Lillo SpA BENETTON FAMILLY
20 P;jlladio Holding SpA  |SUEZ SA Sargas SRL Inocap Gestion SAS  |DELLA VALLEDIEGO |Estate Of Del Vecchio [Banca Generali SpA  |PODINIMARCO Autogrill SpA
Leonardo
Nomi dei primi 5 MINALI ALBERTO CALTAGIRONE LVMH Moet Hennessy |KRAUS EDI PODINI MARIA LUISA  [Inocap Gestion SAS
azionisti 3° FRANCESCO Louis Vuitton SE
GAETANO
° Societa Cattolica di Caltagirone SpA DELLA VALLE CALENTI FABRIZIO Piteco SpA
4 Assicurazioni SpA ANDREA
5e Acea SpA VIVALDIADRIANO
1° 51,0 51,0 51,0 50,7 50,4 50,3 50,2 50,2 50,2 50,1
Quote dei primi 5 2° 0,8 23,3 9,5 0,4 13,5 2,1 15 9,5 0,9
azionisti 3° 0,2 4,2 10,0 0,6 9,5 0,0
4° 0,2 15 0,8 0,6 2,9
5° 0,2 0,6
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
GIOTTO 13

CELLINO

Luglio 2022




Dati rilevanti delle societa quotate

Piaggio & C. ltalmobiliare MFE- Risanamento | Intercos S.p.A. | INTEK Group |Relatech S.p.A.| Exprivia SpA Cementir Sebino S.p.A.
S.pa. S.p.A. MediaForEurop S.pA. SpA Holding N.V.
e NV Class B
Ticker PIA-IT TM-IT MFEB-IT RN-IT ICOS-IT KG-IT RLT-IT XPR-IT CEM-IT SEB-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 813 1.140 1.423 232 1.238 224 84 82 961 88
Price 23 27,0 0,6 0,1 129 0,6 2,0 1,7 6,2 6,6
Low Price 3 Year 14 18,8 0,6 0,0 10,9 0,2 0,6 0,5 4.4 2,2
High Price 3 Year 3,6 33,0 1,8 0,2 16,3 0,6 3,1 2,6 9,7 7,7
LTMA P/E 125 14,8 4,5 27,3 12,8 75 8,0
LTMA P/E (mediana 5 anni) 21,0 39,4 17,8 N.D. N.D. N.D. N.D. 19,1 11,9 N.D.
First Quotation Date 07/11/2006 01/02/1985 07/02/1996 01/02/1985 11/02/2021 09/19/1988 06/28/2019 08/01/2000 01/02/1985 06/19/2020
° Immsi SpA PESENTI FAMILY BERLUSCONISILVIO [Intesa Sanpaolo SpA  |FERRARI DARIO Quattroduedue Holding | LAMBARDI PASQUALE|Abaco Innovazione Caltagirone SpA MUSSINELLI GIANLUIGI
1 GIANANDREA BV SpA
DELLA VALLEDIEGO [STRAZZERA FAMLY [Vivendi SE UniCredit SpA CP7 Beauty Luxco Sarl|Navig SAS di Giorgio |Relatech SpA Exprivia SpA CALTAGIRONE CADE ELENA
2° Zaffaroni FRANCESCO
Nomi dei primi 5 GAETANO
PR Inocap Gestion SAS Mediobanca SpA MFE- Innovation Trust Inc. GUATTERINI DANIELA CALTAGIRONE CADE! GIACOMINA
azionisti 3° (Private Equity) MEDIAFOREUROPE NV (Canada) FRANCESCO JR
4° Piaggio & C SpA Italmobiliare SpA DORIS FAMILY PREVTALI ALBERTO CADEI LUCIA
5e TOMBOLATO LINA Carisma SpA CADEI MARIA LUISA
1° 50,1 49,3 49,2 48,9 48,6 47,0 46,8 46,5 46,1 45,6
. 2° 55 11,2 23,8 22,2 11,5 39 2,2 8,8 19,8 9,0
QUOtZZ?;'“ng' 5 3° 05 6,8 36 9,1 24 54 9,0
4° 0,3 0,5 18 2,2 9,0
5° 1,1 19 9,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Defence Tech | Fine Foods & [DiaSorin S.p.A. BasicNet Amplifon S.p.A.|IGD SIIQ S.p.A.| Webuild S.p.A.| COIMA RES Reply S.p.A. Technogym
Holding SpA | Pharmaceutical Sp.A. S.pA. SpA
s N.T.M. SpA
Ticker DTH-IT FE-IT DIA-IT BAN-IT AMP-IT IGD-IT WBD-IT CRES-IT REY-IT TGYM-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 90 203 7.254 278 6.423 393 1.477 359 4.451 1.332
Price 3,5 8,4 132,5 55 28,7 3,6 15 9,9 119,2 6,6
Low Price 3 Year 35 74 96,6 2,8 16,3 25 0,7 44 43,6 5,6
High Price 3 Year 6,5 18,4 2094 6,7 47,5 6,4 25 9,9 1855 12,1
LTMA P/E 20,6 45,2 24,9 30,0 5,8 48,7 28,3 27,2 23,3
LTMA P/E (mediana 5 anni) N.D. 29,9 325 195 38,9 75 16,8 17,5 254 28,0
First Quotation Date 10/29/2021 10/19/2016 07/19/2007 11/17/1999 06/27/2001 02/11/2005 02/25/1985 05/13/2016 12/06/2000 05/03/2016
° REGINA AURELIO EIGENMANN MARCO [ IP Investimenti e BOGLIONE MARCO Ampliter Srl Coop Alleanza 3.0 SC |SALINI SIMONPIETRO |Qatar Holding LLC Alika SRL Wellness Holding SRL
1 FRANCESCO Partecipazioni SRL DANIELE
Starlife SRL ROSA CARLO BOGLIONE Tamburi Investment Unicoop Tirreno Soc. |CDP Equity SpA SAWIRIS NASSEF
2° FRANCESCO Partners SpA (Private |Coop. (Private Equity) ONSINAGIB
o Equity)
Nomi C.iE‘I P”.ml 5 ° BALDUCCI ANNARITA EVEN CHEN BasicNet SpA Amplifon SpA UniCredit SpA Inocap Gestion SAS
azionisti 3 MENACHEM
DiaSorin SpA Tamburi Investment Estate Of Del Vecchio FIL Investment
4° Partners SpA (Private Leonardo Management Ltd
Equity)
5° DENEGRI FAMILY Banco BPM SpA
1° 44,7 445 44,0 42,9 42,2 40,9 40,4 40,0 39,8 39,7
R 2° 219 10,5 8,0 3,3 10,0 16,7 4,9
Quofﬁf&ﬁ[i' e 3 54 53 7.1 0.7 48 0.2
4° 2,2 5,8 0,7 0,0
5° 1,0 0,6
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Aeroporto  |Officina Stellare| Pirelli & C. Safilo Group FOPE S.p.A. | SAES Getters | Digital Bros | CY4Gate SpA | Philogen SpA | Innovatec SpA
Guglielmo S.p.A. S.p.A. S.p.A. S.p.A. S.p.A.
Marconi di
Bologna SpA
Ticker ADB-IT OS-IT PIRC-IT SFL-IT FPE-IT SG-IT DIB-IT CY4-IT PHIL-IT INC-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 300 82 3.960 484 121 386 378 232 410 177
Price 8,3 13,6 4,0 12 22,4 21,3 26,5 9,9 14,1 1,9
Low Price 3 Year 5,6 4,9 31 0,5 5,9 15,0 6,8 3.9 12,6 0,1
High Price 3 Year 124 175 6,7 18 254 33,1 46,2 13,5 16,7 25
LTMA P/E 48,4 52,8 8,2 19,5 22,4 23,6 15,1 32,3 15,2
LTMA P/E (mediana 5 anni) 33,7 N.D. 124 N.D. 20,2 354 20,6 N.D. N.D. N.D.
First Quotation Date 07/14/2015 06/26/2019 10/04/2017 12/09/2005 11/30/2016 07/18/1994 10/20/2000 06/24/2020 03/03/2021 12/20/2013
Camera di Commercio |GIANNI RICCARDO China State-Ow ned HAL Trust CAZZOLA INES SGG Holding SpA GALANTEABRAMO  |Bettronica SpA DOMPE SERGIO Gruppo Waste ltalia
1° Industria Artigianato Assets Supervision & GIANFRANCO LUIGI SpA
Agricoltura Bologna Admn Commission MARIA
° Atlantia SpA DAL LAGO GIOVANNI | TRONCHETTI CAZZOLA UMBERTO [SAES Getters SpA GALANTE RAFFAELE [First Capital SpA Nerbio SRL Sostenya Group Plc
. L 2 PROVERA MARCO (Private Equity)
Nomi dei primi 5 ° 2i Aeroporti SpA RUBEO FABIO Silk Road Fund Co., Estate of Giulia DOGLIOTTIANDREA  |GALANTE DAVIDE Palio Ordinarie SpA
azionisti 3 Ltd. Cazzola
° Metropolitan City of BUCCIOL GINO Brembo SpA NARDIN DIEGO SALBE STEFANO WINTER MATTHIAS
4 Bologna
Societa Azionaria Tacticum Investments Palio Speciali SRL
5e Gestione Aeroporto SA
Torino SpA
1° 39,1 38,0 37,0 36,9 34,9 34,4 34,4 34,3 33,5 33,5
P 2° 294 18,0 14,1 23,1 26,6 32,8 2,8 27,7 13,3
QUOtSZ?C?r'“Z;'m' > 3 6.7 18,0 9.0 118 0.7 17 204
4° 6,2 3,9 4,8 5,7 0,1 2,6
5° 3,3 4,3 2,1
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Infrastrutture Orsero SpA Gabetti Gruppo F.LLA.- Tesmec S.p.A. | PharmaNutra | Snam S.p.A. CIRSpA.- Eni S.p.A.
Wireless Property MutuiOnline Fabbrica S.pA. Compagnie
taliane S.p.A. Solutions S.p.A. ltaliana Lapis Industriali
S.p.A. ed Affini S.p.A. Riunite
Ticker INW-IT ORS-IT GAB-IT MOL-IT FILA-IT TES-IT PHN-IT SRG-IT CIR-IT ENLIT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 9.724 237 82 864 418 74 626 16.168 449 38.969
Price 10,1 13,7 14 22,6 8,2 0,1 64,9 4,9 0,4 11,1
Low Price 3 Year 7,1 4,7 0,2 125 6,1 0,1 16,7 3,2 04 59
High Price 3 Year 111 14,2 24 53,2 15,5 0,2 79,0 5,6 0,6 14,7
LTMA P/E 40,1 9,4 17,1 9,5 18,1 45,7 14,4 20,6 4,9
LTMA P/E (mediana 5 anni) 38,0 11,6 N.D. 19,0 16,8 N.D. 254 13,9 15,1 15,5
First Quotation Date 06/22/2015 11/10/2015 02/04/1991 06/06/2007 12/18/2013 07/01/2010 07/18/2017 12/06/2001 04/10/1986 11/29/1995
1° Vodafone Group Pic  [Fif Holding SpA Finmar SRL Alma Ventures SA CANDELA FAMILY TTC Srl LACORTE ANDREA CDP Reti SpA DE BENEDETTI FAMILY [Government of Italy
Telecom ltalia SpA Grupo Fernandez SA |GIACOMO DI Investmentaktiengesell |Palladio Holding SpA Fi.lnd SpA LACORTEROBERTO |MINOZZI ROMANO CIR SpA - Cie Eni SpA
2° BARTOLO schaft fur langfristige Industriali Riunite
Investoren TGV
Nomi dei primi 5 Canson Capital Indumenta Pueri SL Government of Italy Gruppo MutuiOnline Estate Of Del Vecchio |Fenice Srl VOLPICARLO MINOZZI FAMILY DE BENEDETTI Ente Nazionale di
X p R 3° Partners (Private SpA Leonardo RODOLFO Previdenza ed
azionisti Equity) Assistenza dei Medici
Infrastrutture Wireless |First Capital SpA Stan Holding Srl Inocap Gestion SAS Palladio Holding SpA | TARANTINO SNAM SpA Cassa Nazionale di
4° ltaliane SpA (Private Equity) GERMANO Previdenza &
Assistenza Forense
° FIL Investment Orsero SpA PESCAMONA MARCO |Space Holding SRL Tesmec SpA Assicurazioni Generali The People's Bank of
5 Management Ltd SpA China
1° 33,2 325 325 32,1 31,9 31,5 314 31,4 31,2 30,3
Quote dei primi 5 2° 30,2 6,3 10,0 22,7 59 16,4 23,1 4,6 14,4 0,9
azionisti 3° 3,0 5,7 25 5,0 2,2 3,1 10,5 29 13 0,5
4° 0,0 52 4,0 11 2,0 19 2,7 04
5° 0,0 19 0,7 0,8 0,8 04 0,2
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Atlantia S.p.A | Leonardo SpA Banca Terna S.p.A. Avio SpA IVS Group S.A. | Prima Industrie | Be Shaping the [iveco Group NV | Net Insurance
Mediolanum S.p.A. Future SpA SpA
SpA
Ticker ATL-IT LDO-IT BMED-IT TRN-IT AVIO-IT IVS-IT PRIIT BEST-IT VG-IT NET-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 18.374 5.773 4.617 14.779 293 374 226 430 1.343 123
Price 224 10,0 6,3 7,4 11,4 4,2 21,9 34 5,0 74
Low Price 3 Year 9,8 4,1 4,1 4,7 9,5 34 9,5 0,8 4,7 4,1
High Price 3 Year 24,7 119 9,9 8,3 15,9 8,9 24,3 34 114 7,6
LTMA P/E 42,4 8,8 8,5 18,8 334 20,3 19,4 29,0 10,0 10,3
LTMA P/E (mediana 5 anni) 17,2 10,1 12,3 15,8 17,2 15,9 18,7 19,9 N.D. 10,8
First Quotation Date 04/04/1989 01/02/1985 06/03/1996 06/23/2004 07/31/2015 01/27/2011 10/27/1999 10/18/2000 01/03/2022 12/19/2013
° BENETTON FAMLLY Government of ltaly BERLUSCONISILVIO |CDP Reti SpA Leonardo SpA IVS Partecipazioni SpA |Erste International SA | Tamburi Investment Exor NV (Private IBL Istituto Bancario del
1 Partners SpA Equity) Lavoro SpA
° GIC Special Leonardo SpA DORIS FAMLLY Assicurazioni Generali | Space Holding SRL Finlav SpA LEE SOU LEUNG ACHERMANN MARX GERRIT Net Insurance SpA
2 Investments Pte Ltd. SpA STEFANO ANDREAS
H Arimi Fondazione Cassa di TOMBOLATO LINA TERNA Rete Hettrica  |In Orbit SpA IVS Group SA Han's Laser Be Shaping the Future [NASIALESSANDRO [First Capital SpA
Nomi dei primi 5 o o ) X .
L. 3 Risparmio di Torino Nazionale SpA Technology Industry  |SpA (Private Equity)
azionisti Group Co., Ltd.
° Atlantia SpA Estate of Ennio Doris  |Partners Group (UK) |Estate Of Del Vecchio Prima Industrie SpA ACHERMANN CARLO [HEYWOOD SUZANNE |Cassa di Risparmio di
4 Ltd. Leonardo Bolzano SpA
° Partners Group (UK) DORIS ANNALISA Partners Group (United | Servizi CGN Srl BENETTI GABRIELLA  [KNOLL LINDA | Tikehau Capital
5 Ltd. SARA States) Advisors SAS
1° 30,3 30,2 30,1 29,9 29,6 29,3 29,1 27,6 27,1 26,6
R 2° 8,3 0,5 26,3 0,3 4,8 8,8 12,7 12,8 0,0 10,8
uote dei primi 5 : : . : : : : : : :
Q bt 3 45 6.8 01 41 24 10,0 53 0.0 438
4° 0,8 3,2 0,0 3,8 13 3,0 0,0 3,5
5° 0,0 2,0 0,0 3,0 2,2 0,0 3,5
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

ltalgas SpA OVS SpA doValue SpA A2A S.p.A. [Carel Industries| Masi Agricola Interpump Banca Sistema | Moncler SpA | Telecom ltalia
SpA SpA Group S.p.A. SpA S.p.A.
Ticker IG-IT OVS-IT DOV-IT A2A-IT CRL-IT MASHIT IP-IT BST-IT MONC-IT TIT-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 4.420 410 451 3.738 1.924 157 3.929 123 11.047 5.310
Price 55 14 57 1,2 19,3 49 37,1 15 41,0 0,3
Low Price 3 Year 4,1 0,6 4,9 1,0 8,8 2,0 19,5 1,0 26,0 0,2
High Price 3 Year 6,4 3,0 12,7 19 27,3 5,8 68,3 24 69,3 0,6
LTMA P/E 12,3 8,1 9,5 10,0 35,9 32,7 17,6 5,2 23,9
LTMA P/E (mediana 5 anni) 129 9,0 15,1 12,8 45,2 19,4 215 5,6 29,7 8,3
First Quotation Date 11/07/2016 03/02/2015 07/14/2017 07/22/1998 06/11/2018 06/30/2015 12/18/1996 07/02/2015 12/16/2013 01/02/1985
CDP Reti SpA Tamburi Investment Avio SARL City of Brescia NALINI LUIGI FAMLLY  |BOSCAINI BRUNO Gruppo IPG Holding GARBI GIANLUCA RUFFINI REMO Vivendi SE
1° Partners SpA (Private SRL
Equity)
SNAM SpA DE GASPARI LUIGI FIG LLC (Private City of Milan Bffel Investment Group |BOSCAINI MARIO Reggiana Finanziaria |Fondazione Cassadi |Rivetex Srl Cassa Depositi e
2° ENZO Equity) (Private Equity) Srl Risparmio di Prestiti SpA
. L Alessandria
Nomi dei primi 5 MINOZZI ROMANO BERALDO STEFANO [Fondazione Cassadi [A2A SpA BOSCAINI SANDRO Fin Tel Srl Chandler SARL Moncler SpA BJORGOLFSSON
azionisti 3° Risparmio di Verona (Nouvelle-Aquitaine) BJORGOLFUR THOR
Vicenza Belluno FAMILY
4° MINOZZI FAMILY Centro Luce SRL doValue SpA City of Varese Red Circle Investments |Interpump Group SpA |Fondazione Sicilia Banca d'ltalia Telecom ltalia SpA
SRL
Partners Group (UK) [OVS SpA Fondazione ENPAIA CONTARINI PIER Fondazione Cassadi |Tamburi Investment Banca d'ltalia
g5e Ltd. PAOLO Risparmio di Cuneo Partners SpA (Private
Equity)
1° 26,0 25,1 25,1 25,0 24,9 24,5 24,3 24,2 23,9 23,7
Quote dei primi 5 z 135 14 13 25,0 0.0 24,5 35 7,9 28 9.8
azionisti 3 2,4 11 13 28 24,5 31 7,5 15 3,0
4° 19 0,7 12 0,3 10,0 3,0 74 0,9 1,0
5° 0,1 0,3 5,0 11 5,0 0,7 1,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Enel SpA Ferrari NV Abitare In SpA | Unipol Gruppo | Spindox S.P.A | ANIMA Holding | Azimut Holding | Banca Finnat | SECO S.p.A. B.F.S.p.A.
S.p.A. SpA. Spa Euramerica
S.p.A.
Ticker ENEL-IT RACE-IT ABT-IT UNLIT SPN-IT ANIM-IT AZM-IT BFE-IT 10T-IT BEG-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 52.100 34.703 157 2.955 79 1.067 2.351 104 729 660
Price 51 189,4 5,9 4,1 134 3,3 16,8 0,3 6,2 35
Low Price 3 Year 51 115,9 3,2 2,5 8,8 2,0 10,7 0,2 3,6 25
High Price 3 Year 8,9 246,3 8,8 55 20,8 4,9 26,9 0,3 9,7 4,0
LTMA P/E 11,7 40,7 10,5 4,9 54 5,6 15,5 515
LTMA P/E (mediana 5 anni) 14,3 39,2 12,6 51 N.D. 8,0 10,1 17,0 N.D. N.D.
First Quotation Date 11/02/1999 01/04/2016 04/08/2016 02/21/1990 07/06/2021 04/16/2014 07/07/2004 01/02/1985 05/05/2021 06/23/2017
Government of ftaly Exor NV (Private GOZZINI LUIGI Coop Alleanza 3.0 SC |FOGLINO LUCA Banco BPM SpA COFIRCONT - NATTINO ARTURO D.S.A. Srl DOMPE SERGIO
1° Equity) FRANCESCO Compagnia Fiduciaria GIANFRANCO LUIGI
Srl MARIA
Cassa Nazionale di FERRARI PIERO GRILLO MARCO Holmo SpA COSTA PAOLO Poste ltaliane SpA Azimut Holding SpA NATTINO GIULIA HSE Srl VECCHIONI FEDERICO
2° Previdenza & CLAUDIO /SPINDOX/
Assistenza Forense
NOmi de| rimi 5 Ente Nazionale di ELKANN JOHN JACOB |ROVEDA GAUDENZIO |Nova Coop SC DIADEMA GIOVANNI  |Anima Holding SpA NATTINO PAOLA HCS srl Fondazione Cassa di
X p R 3° Previdenza ed PHILIP Risparmio delle
azionisti Assistenza dei Medici Provincie Lombarde
Enel SpA Inocap Gestion SAS Cooperare SpA MARENGO MAURO CALTAGIRONE NATTINO ANDREA Telecom ltalia SpA CDP Equity SpA
4° FRANCESCO (Private Equity)
GAETANO
Nordea Bank Abp ARNAULT GANCIA Coop Liguria Societa |GESTRI GIULIA Banca Finnat Fondo Italiano
5e DELPHINE Cooperativa di Euramerica SpA d'Investimento SGR
Consumo ARL SpA
1° 23,6 229 227 22,2 22,1 219 21,7 21,7 214 20,0
R 2° 0,5 9,7 17,8 6,7 10,6 11,0 3,5 12,0 214 19,8
t d 5 i) il b} il il il i) il i) i)
e asioniot 3 03 00 9.7 6.3 8.1 55 12,0 9.6 193
4° 0,0 0,0 3,8 8,0 34 10,9 9,3 6,0
5° 0,0 0,0 3,6 6,5 7,9 54
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Eurotech S.p.A.| SARAS S.p.A.{ Nexi S.p.A. |Digital360 SpA | Mediobanca - | Portobello SpA IrenS.p.A. | AristonHolding | Iltalian Wine ELEn. S.p.A.
Raffinerie Banca di NV Brands S.p.A.
Sarde Credito
Finanziario
S.p.A.
Ticker ETH-IT SRS-IT NEXI-IT DIG-IT MB-IT POR-IT IRE-IT ARIS-IT IWB-IT ELN-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 101 1.065 10.512 85 6.864 90 2.485 2.410 229 1.066
Price 2,8 11 8,0 44 8,2 25,7 19 7,3 26,0 13,4
Low Price 3 Year 2,7 04 7,3 0,6 4,2 51 18 7,3 10,8 35
High Price 3 Year 9,7 1,8 19,4 5,2 11,0 514 31 114 48,7 17,9
LTMA P/E 8,1 16,2 22,2 7,7 7,7 8,8 15,3 13,1 21,0
LTMA P/E (mediana 5 anni) 23,6 11,2 36,4 23,6 9,6 11,6 13,0 N.D. 13,4 25,8
First Quotation Date 12/01/2005 05/18/2006 04/16/2019 06/13/2017 05/17/1988 07/13/2018 12/04/2000 11/26/2021 01/29/2015 12/12/2000
1° BayWa AG MORATTI MASSIMO ll:if:I:man & Friedman RANGONE ANDREA LEsetoar:ng(f) Del Vecchio |PRETE SIMONE City of Genoa Merloni Holding SpA Gruppo Pizzolo SpA CANGIOLI ANDREA
° SIAGRI ROBERTO Angel Capital Cassa Depositi e CORSO MARIANO Banca Mediolanum Banca Finnat City of Turin Amaranta Srl Provinco Srl BAZZOCCHI
2 Management SpA Prestiti SpA SpA Euramerica SpA BARBARA
Nomi dei primi 5 Eurotech SpA MORATTIGABRIELE  |Mercury UK Holdco PEREGO Medit.)banca Bgn;a di |HI Capital Advisors Ltd.|City of Reggio Emilia JACQUEMIN LAURENT [IPOC SRL
L. 3° Ltd. ALESSANDRO Credito Finanziario ALEXIS MICHEL HENRI
azionisti GIUSEPPE SpA
4° Farringford Foundation |Eagle (AIBC) & Cy SCA|FAGGIOLI GABRIELE |Bollore SE AMICCUCCI PATRIZIA ggn;pagnia di San
° Saras SpA Intesa Sanpaolo SpA  |BALOCCO BENETTON FAMLLY PELIGRA PIETRO Cit; (c))f Parma
5 RAFFAELLO
1° 20,0 20,0 19,9 19,8 194 191 18,9 18,6 15,9 14,7
R 2° 14 10,0 13,6 9,8 34 17,1 13,8 25 7,6 5,0
QUOt:Z?;'“Z;' mi's 3° 0.8 10,0 9.4 9.7 29 77 6.4 0.3 73
4° 3,0 6,1 51 2,8 7,6 3,8
5° 1,0 51 4,0 2,2 4,3 3,2
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Stellantis N.V. | Assicurazioni | Unieuro SpA |Esprinet S.p.A. Tamburi Alkemy SpA | BPER Banca illimity Bank Banca TXT e-solutions
Generali S.p.A. Investment S.p.A. SpA Popolare di S.p.A.
Partners S.p.A. Sondrio
S.cp.A.
Ticker STLA-IT G-IT UNIR-IT PRT-IT TIP-IT ALK-IT BPE-IT ILTY-IT BPSO-IT TXT-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 37.727 23.639 261 339 1.261 81 1.933 812 1.462 140
Price 12,0 15,0 12,7 6,9 7,5 14,7 14 9,9 3,3 12,0
Low Price 3 Year 4,8 104 52 2,8 4,5 3.9 10 54 12 4,6
High Price 3 Year 19,1 21,1 30,6 16,7 10,5 22,9 3,1 14,0 4,2 12,0
LTMA P/E 2,7 8,1 5,2 7,3 27,7 14,2 5,7 9,8 6,4 17,6
LTMA P/E (mediana 5 anni) 53 10,6 6,8 9,1 229 244 11,6 N.D. 10,3 24,7
First Quotation Date 01/02/1985 01/02/1985 04/04/2017 07/25/2001 11/09/2005 12/05/2017 03/03/1992 02/01/2018 09/09/1992 07/12/2000
° Exor NV (Private Mediobanca SpA liad SA CALI GIUSEPPE ANGELINI FRANCESCO(VITALI DUCCIO Fondazione di Maurizio Sella SpA Unipol Gruppo SpA TXT e-solutions SpA
1 Equity) (Private Equity) Sardegna
PEUGEOT FAMLLY DEL VECCHIO FAMLY |SILVESTRINI GIUSEPPE|Axopa SRL d'Amico Societa di Tamburi Investment Unipol Gruppo SpA ROVATI FAMLY BAGGI SISINI
2° Navigazione SpA Partners SpA (Private FRANCESCO
o Equity)
Nomi dei primi 5 BPIFrance CALTAGIRONE Giufra Srl MONTI LUIGI Tamburi Investment CIP Merchant Capital ~ [Fondazione Cassa di |Fermion Investment BIANCHI FRANCESCO
azionisti 3° Investissement SAS  |[FRANCESCO Partners SpA Ltd. Risparmio di Modena  |Group Ltd.
GAETANO
° Dongfeng Motor Group |BENETTON FAMILY GNM Investimenti SRL [MONTI MARCO TAMBURI GIOVANNI  [LORENZINI RICCARDO |Jane Street Group LLC |Atlas Merchant Capital
4 Co., Ltd. JALKEMY/ LLC
° TAVARES CARLOS B&D Holding SpA MELONI STEFANO MONTI STEFANO FERRERO GIUSEPPE  |Jakala SpA Fondazione Cassa di |Intesa Sanpaolo SpA
5 /RENAULT/ Risparmio in Bologna
1° 14,3 12,8 12,2 114 10,6 10,5 10,2 10,0 9,5 9,2
R 2° 7,1 9,8 6,2 9,2 10,4 7,5 9,6 8,1 11
t d 5 i i) i) ] i) i) ] ] ]
e arioniot 3 6.1 6.4 1.2 5.4 8.2 6.7 13 6.7 01
4° 44 4,0 1,0 54 7,8 6,2 0,9 6,6
5° 0,0 14 0,3 54 1,7 54 0,4 3,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

Banco BPM Intermonte Hera S.p.A. Equita Group | SabafS.p.A. | REVO S.p.A. | Saipem S.p.A. Intesa Cellularline Trevi
SpA Partners SIM SpA Sanpaolo SpA Finanziaria
SpA. SpA. Industriale
S.p.A.
Ticker BAMLIIT INT-IT HER-IT EQUI-IT SAB-IT REVO-IT SPM-IT ISP-IT CELL-IT TEHIT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 3.620 77 3.916 160 276 191 2.161 33.906 84 83
Price 24 24 2,7 34 24,6 8,7 11 1,7 4,0 0,6
Low Price 3 Year 10 2,3 2,6 2,0 9.4 8,3 11 13 3.4 0,5
High Price 3 Year 3,6 3,1 4,5 4,1 28,9 10,5 11,8 2,9 7,2 35
LTMA P/E 6,4 8,7 11,8 11,2 19,5 7,9 12,2
LTMA P/E (mediana 5 anni) 14,3 N.D. 15,9 111 14,3 N.D. 130,7 10,4 7,2 N.D.
First Quotation Date 06/15/1998 10/21/2021 06/26/2003 11/23/2017 03/25/1998 05/26/2021 01/16/1985 11/08/1985 03/15/2017 07/15/1999
Credit Agricole SA PARDINI GUIDO Metropolitan City of Equita Group SpA KOBAYASHI HIROAKI |Fondazione Cassadi |Eni SpA Compagnia di San First Capital SpA Government of ftaly

1° Bologna /PALOMA/ Risparmio di Verona Paolo (Private Equity)
Vicenza Belluno
GIRONDI GIORGIO BOLENGO GIAN LUCA |City of Imola PERILLI FRANCESCO SCOR SE CDP Equity SpA Fondazione Cassa di |Cellularline SpA
2° (Private Equity) Risparmio delle
H PR Provincie Lombarde
Nomi qel _pn_ml 5 Ente Nazionale di VALERI ALESSANDRO | City of Modena Fenera Holding SpA Yafa SpA Saipem SpA Fondazione Cassa di |Palladio Holding SpA
azionisti 3° Previdenza ed Risparmio di Padova e
Assistenza dei Medici Rovigo
40 Fondazione Cassadi |[AZZURRO WALTER [City of Ravenna (ltaly) [VISMARA ANDREA UniCredit SpA Fondazione Cassa di
Risparmio di Torino JEQUITA/ Risparmio di Firenze
° Fondazione Cassa di  |GRILLO DARIO City of Trieste GHILOTTIMATTEO Fondazione Cassa di
5 Risparmio di Lucca Risparmio in Bologna
1° 9,2 9,0 8,4 8,0 6,8 6,4 6,2 6,1 5,2 4,9
Quote dei primi 5 2° 3.0 7.1 7.3 75 64 25 39 46
azionisti 3° 19 7,1 6,5 6,3 6,4 0,3 1,8 3,2
4° 18 4,6 5,0 5,9 0,2 1,7
5° 1,2 3,0 3,7 4,3 13
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
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Dati rilevanti delle societa quotate

BFF Bank SpA UniCredit Banca IFIS Prysmian Cembre S.p.A. | Zignago Vetro | FinecoBank
S.p.A. S.p.A. S.p.A. SpA SpA
Ticker BFF-IT UCG-IT IF-IT PRY-IT CMB-IT 2V-IT FBK-IT
Market Cap. (FactSet Fundamentals) 1.189 19.637 663 6.972 460 1.035 7.152
Price 6,4 9,1 12,4 26,5 27,5 11,7 11,7
Low Price 3 Year 3.9 6,2 6,7 14,0 13,3 9,3 6,9
High Price 3 Year 8,9 15,9 21,7 351 34,9 18,9 17,3
LTMA P/E 8,7 6,4 6,3 18,0 17,0 18,8 20,0
LTMA P/E (mediana 5 anni) 9,6 8,5 8,9 18,5 18,1 19,8 25,5
First Quotation Date 04/07/2017 01/02/1985 08/06/2001 05/03/2007 01/12/1998 06/06/2007 07/02/2014
° BELINGHERI UniCredit SpA PREVE RICCARDO Prysmian SpA Effel Investment Group|Zignago Vetro SpA FinecoBank SpA
1 MASSIMILIANO (Private Equity)
° Mediolanum Delfin Srl BATTISTA VALERIO Effel Investment Group |Nordea Bank Abp
2 Farmaceutici SpA (Private Equity)
N i dei primi 5 Bff Je Gp Ltd. Fondazione Cassa di
omi 'E‘I _p”_ml 3° Risparmio di Verona
azionisti Vicenza Belluno
L. Molteni & C. dei F.li |Fondazione Cassa di
4° Alitti Societa di Risparmio di Torino
Esercizio SpA
5e BFF Bank SpA Saipem SpA
1° 46 31 30 18 04 03 00
NI 2° 22 2,0 15 0.1 00
R —
4° 0,9 1,7
5° 0,5 1,0
Fonte: elaborazioni Giotto Cellino SIM su dati FactSet
GIOTTO

CELLINO

Luglio 2022



La presente pubblicazione e stata prodotta da Giotto Cellino SIM S.p.A. € indirizzata ad un
pubblico indistinto e viene fornita a titolo meramente informativo. Essa non costituisce attivita di
consulenza da parte della stessa SIM ne, tantomeno, offerta o sollecitazione ad acquistare o
vendere strumenti finanziari. | dati utilizzati per I'elaborazione delle informazioni ivi riportate sono
di pubblico dominio e sono considerati attendibili, tuttavia la Giotto Cellino SIM S.p.A. non € in
grado di assicurarne l'esattezza. Tutte le informazioni riportate sono date in buona fede sulla
base dei dati disponibili, ma sono suscettibili di variazioni anche senza preavviso in qualsiasi
momento dopo la pubblicazione. | dati per i quali non e indicata una fonte sono frutto di
valutazioni effettuate dalla SIM stessa. Si declina ogni responsabilita per qualsivoglia
informazione esposta in questa pubblicazione. Si invita a fare affidamento esclusivamente sulle
proprie valutazioni delle condizioni di mercato nel decidere se effettuare un’operazione finanziaria
e se essa soddisfa le proprie esigenze. La decisione di effettuare qualunque operazione
finanziaria e a rischio esclusivo dei destinatari della presente informativa.

La Giotto Cellino SIM S.p.A. € un soggetto autorizzato dalla Consob alla prestazione dei servizi di
investimento di cui al Testo Unico della Finanza.
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