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GPM/GPF [n media hanno chiuso il trimestre in pareggio. Ma
spiccano le specializzate sulla borsa di Milano con risultati oltre il 7%

UPERGESTIONI
IN P1A7zA AFFARI

di Roberta Castellarin
e Paola Valentini

iazza Affari alla riscossa. Le gestioni patrimonia-
li che puntano sulla borsa di Milano conquistano le
prime posizioni della classifica per rendimenti nel
pnmo tmmestre del 2011. La hnea Gpm azionaria

i marzo 11 7, 98% lordo Mentre Az10narla Itaha di CelTimo
¢ associati ha messo a segno un +7,37%. In media le ges‘mom
patrimeniali hanno chiuso il primo trimestre i anzrale
paregglo Sono state penalizzafe soprattutto le linee obbh-
gazionarie. Emerge dall’Osservatorio periodico condotta da
Milano Finanza sui rendimenti delle gestioni patrimoniali
in fondi e titoli (Gpf e Gpm) offerta dai principali operatori.
Nelle tabelle sono riportati i risultati del primo trimestre 2011
di oltre 350 linee a confronto con il risultato del loro bench-
mark. Bisogna ricordare che il risultato & soltanto indicativo
perché la performance di ogni investitore dipendera dal mo-
mento in cui & entrato o uscito dalla gestione e dai possibili
passaggi da una linea all’altra.

Ma ecco nel dettaglio le strategie seguite dai gestori. « Le linee
azionarie in titoli, Italia ed Europa, hanno beneficiato dellatti-
vita di selezione delle singole societa. I risultati migliori sono
stati registrati dalle linee a maggior contenuto azionario,
tra le quali la miglior performance ¢ stata quella della linea
Azionaria Italia», dicono da Montepaschi.

Per quanto riguarda i bond, Vladimir Spirito di SudTirol
bank commenta: «Abbiamo sovrappesato la componente cre-
dito paesi sviluppati e emergenti , duration molto contenuta
e nessuna esposizione valutaria». Aggiunge Oreste Auleta,
responsabile del team Wrapping & Product Management di
Eurizon capital: «La scelta di favorire 'esposizione al mer-
cato azionario e all'obbligazionario high yield e risultata

premiante, vista la performance fatta registrare nel periodo
da queste classi di attivita. Per quanto concerne I'obbliga-
zionario governativo, il posizionamento a favore dei titoli
italiani ha consentito di beneficiare del restringimento de-
gli spread, permettendo ai prodotti con contenuto maggiore
di obbligazioni di generare un risultato migliore di quello
dei benchmark». (riproduzione riservata)
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GPF & GPM/I RISULTATI DEL 1° TRIMESTRE 2011 DI OLTRE 350 LINEE

NowE LiNea cp/  Rexonw.1/1-31/3  Nome Livea P/ Renom.1/1-31/3  Nome LiNea cp/  Rexonw.1/1-31/3  Nome Livea cpM/  Rexpm 1/1-313
GPF Lnea  Bner GPF Lmes  Bece GPF Lvea  Baxen GPF Lvea  Bece
RENDIMENTI LORDI Bee Roma (375 min euro) g"mp Z Italia Oic(f)v gp§ 6 }8:7” 6 7527” Deutsche bank (600 min euro)
Bovi fondi Gp Monetaria Go_ 14% 01% o Obgﬁfgﬁ Ry of g éé,,; ?;é,,; Obbli ia Breve Termine Gom._0.85%._0,14%
PV1 tondi Sgr (484,2 min euro) Gp Titoli Di Stato _ Gp. 168%% 071% o Private Cach GomlGi 0587% 0497 Reddito Gem._-0,08% :1130%
Gpf Monetaria Dinamica Gpf . 0,44% Gp Breve Termine Pi Gp_ 147% 083% o Tinea Misurata Gom_ 0.73% -0,07%  Conservativa Gopm_-0.72%. -0.68%
Gpf Profilo 25 Euro Gof...016%.-047% . GpFlessibile Gp... . L28% 034%  opThvesti Private Bond Gom/Gpf 054% -0,16%  Bilanciata Gpm___-0.97% _-0.25%
gngm?llo 50 Euro gpg 049%. 037%  GpAzonaria Gp... . 128% -0.08%  Gp Stratesia Valore Gom/Gpf 0.10%  -0.42% ; gpm 0,65%..0.24%
pf Profilo 75 Euro 3y 0,82% -0,19% . Gp Strategia Valore Pitt Gpm/Gpf -0.29%  -0.63% zionaria pm_-1,07% . 0,50%
Gof Profilo 25 Globsle Gof ogsn 1117, Bene Banca-Beec Benevagienna L Ty e o203 2o Reddito Gof 0T1% 113%
Gpf Profilo 50 Globale Gpf  -058% -128% _ BeneA Gpm_-1,00%. . 2.54% _ Comp. Distr, Obbl. Tv Euro Mista Gpm__1,60% 2.28%  Conservativa Gpf . -0,28% _-0,64%
Gpf Profilo 75 Globale Gpf  -041% -137%_  Bene Dinamica Gpm  -0.40% 165% Bilanciata Gpf  -1,40% . -0,18%
Gpf European Economy Equilibrata Gpf  -011% -072%_  Bene Equilibrata Gpm  0,10%  0,98% Credem i Gpf . -2,50%...0,22%
Gpf European Economy Dinamica Gpf ...087% .-0.55% . Bene Ponderata Gom_050% 031% _ poratoalio 1 G 004% 018y  Rendi Assoluto - Basso Rischio  Gpm__ 0,05% _ 0.35%
Gpf European Economy Agaressiva . Gpf . 181%  0.44%  Bepe Prudente Com L0 00% pones o i Rendimento Assoluto - Medio Rischio  Gpm 0,34% _ 04%
Gpf World Economy Equilibrata Gof.....:0.23%...:0.83%.  Bene Etf Global Gpm (in etf ¢ ete) 0,95%-0,20% Pmafagm 3 Gps Taan Tem i
Gpf World Economy Dinamica Gpf_061%. -119% Pmafogh,o g G"s Tor 7: Tas 4; Sud Tirol bank (315 min euro)
Gpf World Economy A i Gof..:077%..:138% . Cassa centrale banca (1,29 mid euro) pmafogl' GD Alpi Allocation Short Te Gpf 9% %
Gpf Premium Gof - -L0T% . 0,18% > glio Q2 DS 0,75%_ . 1,09% Ipi Quant ocatfon ‘un Term P! 0,23%_0,02%
Gpm Monetaria Gom067% " 0.48% Obbligazionario Breve Termine Euro_ Gpm__ 1,14%  0,39% Portafo_gho Q4 . Gps, 1,84% . 2,06% Alp? Quant Allocatfon D?fen53vA Gpf . 0,60% -0, 430%
Gpm Azionaria Com  9.27%  271% Obbligazionario Medio Lungo Ter. Euro Gpm  -0,04% -0,49%  Emerging Bilanciata Gps__.-b, 99% -4,21%  Alpi Quant Allocation Bilanciata Gpf. 0,70% . -0,51%
Gpm Obbligazionaria Gom " 0.97% " Obbli io Globale CGom..:3,18%. -4.95%  Valore Assoluto Gps.......0:35%....0:49%. Alpi Quant Allocation Dinamica Gof 028% -0,59%
Gpm Flessibile 0-30 Gom 1.00% Agionaria Italia Gom....600%...7.70%  Total Return Value Gps.....031%...:1:32%.. Alpi Quant Allocation Equity Star Gpm _-115% -0,69%
Gpm Flessibile 0100 Gom . 0.11% " Bilanciata Italia 50 Gom....325%....363%  Total Return Dynamic Gps......0:38%..:1.06%. . Alpi Selezione Attiva Absolute Alpha___ Gpf  0,50%-0.51%
Gpm Bilanciata Prudente 10 Gpm  0,64% 0307  BilanciataItalia 25 Gom.....157%....159%..  Total Return Cps......001%..:2:38% . Alpi Selezione Attiva Coupon Gpf..... 1L75%...-1,95%
Gpm Bilanciata Prudente 20 Gpm . 0,65% 024 Multistrategy Liquidity Euro Gpm/Gpf** 022%  029% ~ Monetaria ... Gom...061% . :024%. Alpi Selezione Attiva Global Selection _Gpf _ 2.54% _-142%
Gpm Bilanciata Equilibrata 30 Gpm_ 046%  009% lti Obbli io Buro . Gpm/Gipf™* :0.53% . 0.34% . 1 Gpm__-045% -115%  Alpi Selezione Attiva Emerging Selection Gpf _ -3,95% _-3,85%
Gpm Bilanciata Equilibrata 50 Gpm . 029% 020%  Mul Obbl io Globale Gom/Gpf* :149% _:161%  Bll.Ita Max 15% Gom... 1A% 052%.. Alpi Selezione Attiva Trend 50 Gof.....0.T3% . -045%
i 20 Gpm/Gpf*™* :0,83%. . :0.84% _  Bil.Ita Max 30% Gpm.....2:09%....1,34% . Alpi Selezione Attiva Trend 100 Gpf  -211% -0,64%
Amundi-Cariparma (530 min euro) 30 Gom/Gpf™ 0,69% . 0.78%.  Bil.lta Max 50% Gom......3:34% . 2.55% . Alpi Metodo Rent, GPf . 098%. -0.35%
PR Mul 40 Gpm/Gpf** -0,62% -0,60%  Bil. Buro Max 15% Gem.....089% . 0.09% . Alpi Metodo Pac Bilanciato Gof _-1,36%_-051%
Rosa Dof Venti - Seiruceo Gof.0.86% A%,y 50 Gpm/Gpf** -0,60% -048%  Bil. Buro Max 30% Gpm._ 153% _0.66%  Ai Motodo Pac Azionario Gof 3320 -0.74%
l;zsa Be} zentg : kﬂlbec'cw] gm; g igg ; gg‘z i 60 Gpm/Gpf™ -0.39% 0.17%  Bil. Euro Max 50% Gpm__2.34% . 136%
58,21 Yenll - Vaesuae DL 20000 20010 1 70 Gpm/Gpf** -0,29% _ 0,04%
B e . 0 (e it Gruppo Montepaschi 4 midewo 3 BEECET E SO
osa Dei Venti - Grecale 3 - k...~ o Pk N . - quilibrium Total Return i %
Rosa Dei Venti - Levante Gpf . -165% -199%. Azionario Eur(? . GP“(‘;/S‘P t ? ggzﬁ gjggzj ) kﬁ ?::V;:L:;p};]]“k; gD: ? ;33 g izz? Quantity Total Return Gpf 4.71%
Costellazione - Scudo Gpm  057%  0.49% i a0 Globale Gof -179%  -141% ) M Priv Flex O gc Gpm 08 1; ) 53: Global A Gpf _..2,52%
Costellazione - Orione Gom_ 031% _-045% Gy Quanitat; STORL006% 029% M P : (}Dm vt Tasr  Long Short Trading Gof  4.28%
Costellazione - Cassiopea Gom_. 091% . 03%% GO ertittive 5 Com/Cpf LITP029% i P Dbt it Ve Target Total Return Fondi Gof  6,13%
Costell - Perseo Gpm.. 159%.. 134%.. Quantitative 3 Gom/Gpf* -1.21% ) 1Y CIENSIYE : PEL..... SRS Goal Total Return Gpf . 11,11%
Costell " Pegaso Gom . 9.96%  2.10% P/ rp! L. MI Priv.Total Ret.DEfensive Gpm+  131% . 0.77% Fifty - Fifty Total Returns oot 0.60% -
Costellazione - And G 206% 287 Celli iati si M ErivTotal Rel.Conseryative Gome L0026 (2 RS om0 0%
Costelazione - Auriga Gom/Got0.20% i ellino e associati sim PrivItalian Balanced Gom__390% 341% 8 LI T G" F
’ Azionaria Italia Gpm_ 737% 710%  MIRrivModerate Gom.....020%, . 026%,  SONAEOMIO SR G GE TS
i - 1 Azionaria Internazionale Gpm  -0,05% -1,35% Ml PNy.Dynamic (Hedged) Gpm + . 2.59% . 213% HLERS = 2
Ca_"‘_g‘? sgr-Banca Carige Azionaria Globale Gﬁm 2.61%  197% M1 Pri\World Sector Rotation Gpm  -122% -167%  BondQuant Dynamic Gof......0.18%... 0.27%
Gp Titoli di Stato Gpm__ 1,12%f 0,35% Absolute Return Gpm_ 131% -008% Ml Privitalian Equity Alpha Gpm._ 6.95%.6,58% Valute Liquidita Gpf  -1,76% 1,03%
Gp Profilo Conservativo GpMista  0,23%| 035%_  pilanct Gom . 135% -0.13%  MlPri ive (Hedged) Gpm+  306% 2,72%  Global Trend 50 Gpf  -3.42% ,
GpProfilo Moderato GpMista, 0.86%\ 060% .  Bilanciata 50 Gom173% 042 M PrivConservative Gpm . 0.35% 0.06%  Trend Target 75 Gof -3,89%
Gp Profilo Dinamico Gp Mista_-0.62% \ -0.19% gy 70 Gpm . 2.10%  097%  MIPrif Cash Enhan. Gpm . 059%  039%  Total Return Absolute Bond Gpf . -0.57% -
Cp Profilo Asgressivo GpMiste. 110% NOAY%. O agionaria Visia Gom 121% 045% M PyfvCash Gpm__ 051% 039%  TrendTitoli L
Gp Azioni Valore Gom__ 2,74% X18% Obbligaz. Internazionale Gpm_ 0,84%  -104% M Friv. Italy Bond Gpm__ 0,65% _0,59%  Toret Quant Dynamic Gpf  -2.94% -1,92%
Gp Azionaria.__.... GpMista -201% _-1X%_ Qpbliony Breve Termine Gom " 058% " 0.61% M PrivBalanced Gpm+  -0,96% -091%  FpbBase Euro Total Return Gof....2,19%..0,19%
Gp Total Return Livello 1 Gp Mista 1,09% 0,85 11 Priv.Usa Style Rotation Gpm+  -088% -066%  FpbEmerging Total Return Gpf __-3,30%. -1,56%
Gp Total Return L?vello 2 Gp. M{sta 0,43% . 1,03% _ urizon capital Sgl‘* M Priv.Dynamic Gpm+ -167% -143%  Global Trend Gpf  -4,14% -1,92%
(Gp Total Return Livello 3 GoMigta_0.35%.. 1300+ °s - om_ g oag, MiPrivAggressive Gpm+  -188% -146%  Total Return Absolute Equity Gpf . -0,72% -
Banca Marche (106 mideur) Gﬁ P P S 0sr MLOB ia Buro Gom__003% -128%  Pepite Emergenti Gpf . 0,35% -3,19%
- - 2 G Linea Moderata Gof . 039% 1.18% M Az1_unar¥a ItahavAlpha Gpm_ 6,98% . 6,58% Fam3l Lgne 00 Gpf . -1,26%..0,19%
Gpm Monetaria Italia Gpm.__ 060% _049% o Tinea DinAmica Gof 1387 o33 Ml Adionaria America Gpf -0,29%-0.66%  Family Line 30 Gof _0,79% _-040%
Gpm Obbligaz. Italia Gom 128% 081%  GpTinc Decien Gof ot o13q MiTotal Return Prudente Gpm+ 081% 045%  Family Line 100 Gof_-147%._-1,92%
Gpm Azionaria Italia Gpm  7.98% 7.71% 1 : Brivate 015 Gom/Gof 0.06% -0.56% MI Bilanciata Italia Gpm_ 3,76% 341%  Family Line 100 Emerging Gpf  -2,18%  -436%
Gps Obbl. Euro Gof 000% -028% o Tnvestimento Private 0.30 GomiGof 0087 0607 M Monearia Gpm___057% _039%  Family Line Flessibile Gof -272% -081%
Gps Obbl. Dollaro Gpf  -4,35%  -5,42% Gpl ; Private 0.40 Gpm/Gpf0.24% _0‘71% © MILObk ': i En Breye Gpf  -0,24% -0,32%  Family Line 100 Food A Gpf 3.19% -0.53%
Gps Azionaria Internazionale Gpf....2:55%...:.29% . Gp Tnvestimento Private 20-60 Gom/Gof 0.76%  -0.82% M1 Obbl ionaria Italia Gpm . 0.65%...059%.. Oro Gpf  -3.06% -3,31%
Gps Azionaria Europa, Gpf  -001% -044%  oom » Monet Euro Oicr Gof 0.48%  0.49% ~ Ml Profilo Dinamico Gpf . -137%..-143% - - .
Gps Azionaria America Gof 029% 031 ok o Gon 042 049 MLProfilo Equilibrato Gof086% 091% Rendimenti netti
Gps Azionaria Pacifico Gpf _ -8,76% -6,17% Comp Monet Dollaro Oicr Gof - -6.38% 6,327 MI Profilo Difensivo Gpf  -0.84% -0,88%
Gps Azionaria P. Emergenti Gpf....:T14% 411% . Obbligasionario Governativo ltalia/Titoli Gpm . 1.08%  110%  LProfilo Aggressivo Gof.....:147%..:148%  Fideuram investimenti sgr
Gps Monetaria Euro Gpf  044%  0,15% Comp, Distr. Obbligaz, Gov, Italia/Titoli Gpm 0147% 0’23% ~ Ml Profilo Moderato Gpf  -0,30% -0,26% — " -
Gps 0bb. Buro Corp. Iz Gof...0.19%..:012%  Gomp Obblig Furo Bt Ojcr Gof . 0.18% 0317 MhProfllo Conservative Gof....0.12% 008  MultiAdtive Beta 13 o 006%. 03T
Gps Obb, Int, Hy Gpf...-180%.-L10%. Obbl. Euro BUTitoli Gom 0319 0249, Ml Azionaria Europa Gof ._-0.25%. . 0,16%  Multi Active Beta 30 Gom.....-0.24 f -0, a7:7c
Gps Obb. Paesi Em, Gof....:1,63% . -058%  Gomo Distr Obb Ruro BTt Gom0.12% -109%  MLProfilo Dinamico (Hedged) Gpf . 131%  2,19%  Multi Active Beta 50 Gpm_ 0,57 0/‘ 0, 740'/z
Gps Trend Gof..:198% _:L2%%  cons Obblie Buro Mt Oicr Gof 099% 1979, MlAzionaria Paesi Emerg. Gof.....:4,94%..-3,92% . Multi Active Beta 65 Gpm___-0.80% _-1,01%
Gtr Top 60 Gom....0.90%.. 0.49% . Obbl. Bure MtTitoli Gom0.06% -109% . Mu!n Active Beta 80 Gpm_ -1,04% -1,10%
Gtr Top 200 Gom_0.96% _049% Gy Disir Obb Euro Niiiic o 085% 191 Optima sgr-Bper (3,13 mid euro) Active Beta 15 Gpf-0.80%.-0,60%
Gp Asset Relax Gpm._-040% _049%  Gomp Obblig Buro Lt Oicr Gpf | 126% -144%  Monetaria Gpm__078% 067%, ActiveBetad0 Gof.....:1.02%...-0.81%
Gp Asset Strategy Gpm__ -0,43% _ 0,49% Obbl. Buro Lt/Titoli Gom . 0.64% -144% a0 Gom . 0.88% . 0.1% Act?ve BEta 50 Gpf  -1,29% -0,98%
Cof Evolusior Gof . 05T% . 040%  Gomp, Distr, Obb Euro Li/Ti Gom-176% 249%  Obbi ia 3 Gpm0.93% 090, ActiveBeta 63 Gof ... :L61%.. :1.26%
Gof Risparmio Gpf......075%...0.8%%. Gomp Obblig Internaz Oicr Gpf _ -476% -513%  Obbli ia Internazionale Gom_1.99% 3075, AdiveBeta 80 Gof ... :182%. . :1.31%
Gpf Bond Euro Gpf  -0,27%_-0,28% Comp Obblig Dollaro Oicr Gof | 6.33% 6229 ey Ttalia 1 Gpm 193%  2,06% Active Beta Europa 15 Gpf  -0,49% -0,35%
Gpf Valore Globale Gof..144% _134% . Obb DellarofTit Gom 551% 551%  Bilanciata talia 2 Gom 2049, 3450, Active Beta Europa 30 Gof . -049%._-0.32%
Gpf Capitale Gof..:121% 0% Comp OBblig Yon Oier Gof 8387 825%  Azionaria ltalia Gom 5717, 6987  Acive Beta Europa 50 Gpf . -0,50%.._-0,16%
Gof Iniziativa, Gof..0:82%...010% . Comp Obblig Sterlina Oicr Gof 279% 256%  Adonaria Euro Gom  305% 385% Adive Beta Buropa 65 Gof _-0.64% _-020%
GofMix............. Gof......047%....0:10%.. Gomp Abs Return Oier Gof 023% 049%  Mosaico Obbligazionaria Gom_026% -001% Active Beta Furopa 80 Gof.....:0.87% . -0.01%
Gpf Borse Mondiali Gpf...:116% . :L1% . Obbligazionario Sterline/Titol; Gpm. . -1,89% -1,92%  Opportunity Bond Gom_ 0,08%. -0,64%  Active Beta Hedged 15 Gif......:0.28%...:0.15%
Gep Protezione Gennaio Gpf......150%.. 0.88%. Gomp Obblig Paesi Emerg Oier Gof | -5.09% 5,52%  Opportunity Balanced 30 Gom. 076% 1,03%. Active Beta Hedged 30 Gof......:0,06%....0,09%
Gep Protezione Aprile Gof......147%....086% . omp Ay Sett Nuovi Trend Oier Gof . “403% -244%  Opportunity Balanced 50 Gpm 1,17%  1,94%  Active Beta Hedged 50 Gpf....020%..033%
Gep Protezione Luglio Gpf  142% _0.86%  Gomp Obblig Buro Inflation Linked Oicr  Gpf . 0.95% 092%  Opportunity Equity Gpm  2.25%  4,04%  Active Beta Hedged 65 Gof  024% 0,71%
Gep Protezione Ottobre Gof......143% ... 066%. Obbligay, Euro Inflation Linked/Mista _ Gpm _ 1,99%  1,19%  Obbligazionaria Corporate Gof 146% 094%  Active Beta Hedged 80 Gof . 037%._105%
Aahe -/ g S s : : T09% 3 28
Banca Patrimoni Sella & C (16 mld euro)  Cont s oy s i T e et YO G Ao
Gp Equilibrio Private Breve Termine Gpm__ 0,41% 0,17% _ Obbl. Corp. Euro/Mista Gpm__ -0,18% -0,49%  Azionaria Nord America Gpf 4,98% 521%  Idea Risorse Gpf 0,85% _ 3,26%
Gp Equilibrio Private ObbLigazionaria _ Gpm _ 047% . 0.23%_  Comp. Distr, Obb Corporate Euro/Mista Gpm__ -1,02% -158%  Moneta Plus Gpf 0,20% . 0,66%  Idea Immobili: Gpf  -4.21% -2.21%
Gp Equilibrio Private 0-30 Gpm___0.23% 031%_ Comp Obblig Corp Europa Hy Oicr Gpf __371% 379%  Obbligazionaria Alto Rendi Gpf . -131%. -2.06%  Idea Infrastrutture Gof_-2,17%.._-1,16%
Gp Equilibrio Private 0-50 Gpm__-0,17%-049%  Comp Az Paesi Emerg Oicr Gpf -5,07%.. -436%. Euro20Plus ol 0,33%.0.89% »+ Dal 110311
Gp Equilibrio Private 30-70 Gpm__ -1,48% -0,06%  Comp Az Pacifico (Ex Giappone) Oicr Gpf  -573% -421%  Euro40Plus Gpf 0,66% . 1,54% . Dal 28/02/11
Gp Equilibrio Private Azionaria Gpm__ -1,08% 0,84%  Comp Az Giappone Oicr Gpf -10,28% -11,22%  Mondo 10 Plus Gpf  -1,27% -1,06% s oD { al netto dell dei f . &
Gof Obbligazionariamedio Term Tnt— Gof 0.25% 0.29%  Comp Az America Oicr Gof ~119% -108%  Mondo 30 Plus Gof | 146% -105% : T tiont i o font it
Gpf Bilanciata Prudente Gof . 009%. -0.32% Az America/Tit Gpm.._-0,16% _-0.34%_  Mondo 50 Plus Gpf . -1,61%._-1,04% B (;’S oni in tito }’_ ondi @ y °
Gpf Bilanciata Classica, Gof . -050%.-0.69% Az Europa Large Cap/Titoli Gpm_ -048% -069%  Azionaria Internazionale Plus Gpf . -2.23%. -139% + ¢ Gestioni in titoli ¢ sicav/oier
Gpf Bilanciata A i Gpf  -1,54% -1,25%_  Comp. Distr. Az Europa Le/Tit Gpm_ -1,14% -0.69%  Azionaria Internazionale Trend Plus Gpf _-3,55%_-2,09%  Nota:le gestioni sono state suddivise in due gruppi. Nel primo gruppo
Gpf Azionaria Gpf 041% 1,59%  Comp Az Europa Oicr Gpf  -059% -0,36%  Commodity Gpf  -2.88% -2,03%  sonostate inserite le linee che hanno indicato i rendimenti al lordo del-
Gpf Azionaria Internazionale Gpf  -2,36% -138% Az Italia Large Cap/Titoli Gpm_ 6,57%...7.70% _  Orizzonte Reddito Gpf. 0,80%..0,68%. . le commisioni di gestione e nel secondo quelle al netto. Tra parentesi é
Gpf Azionaria Internaz, DInamica Gpf . -2,76% -0,62%  Comp. Distr, Az Italia Le/Tit GpM._ 6,57% _1,710% Orizzonte Reddito Plus Gpf. 0,88%_.0.83% indicato il patrimonio relativo alle gestioni patrimoniali




