4 Novembre 2017

MILANO FINANZA

39

Rendimento

Fondi, Sicav, Fondi Pensione,
Gestioni Patrimoniali e Private Banking

In Gestione
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AL TOP Sicav

Azionari internazionali

Total return  Rating Indice di

12 mesi rischio

Franklin Glb Growth A Acc 28,49 C 10,43
Templeton Glb Sm Comps | 28,05 A 881
HGIF Emerging Wealth 2751 B 9,74
JPM Gib Select Equity X 26,95 B 1047
Glb Extended Alpha Fund INA 26,42 B 9,80

Azionari Furopa
L) EF Equity ltaly LTE R2 4312 G 1653
Stock Picking | 43,07 C 16,77
Sisf Italian Eq.A1 Acc 38,35 A 1528
Franklin European S.M.Cap Gr | 37,98 C 10,73
NN Direct Top IT Arancio P Cap 37,63 E 1850

Azionari USA
JPM US Sm.Cap Growth X 42,74 B 14,62
MS SICAV US Eq.Growth | 34,78 C 1433
Harris Ass.Glb Equity S Cap 33,22 B 10,59
UBS Lux EF M.Caps Europe P 30,35 B 10,45
29,26 C 11,86

Parvest Eq.Usa Cap Classic H

Azionari specializzati

~ BGF World Technology CL A2 49,54 B 12,52
UBS Lux EF GI.Multi Tech P 4714 B 12,17
JPM US Technology C 46,93 B 1526
Parvest Eq.Japan Sm.Cap Classic 46,62 A 1426
UK Smaller Comp Fd INI 42,88 B 8,31

Bilanciati
h Templ.Em.Mkt Balanc.N Cap

22,88 C 848
Carmignac Profil Reac100 A EUR 19,88 B 745
JWF Balanced Fund A USD 17,94 C 5,67
UBS SF Growth B 16,88 B 651
Janus Balanc.Fund | EUR 16,57 B 5,66

. Obbligazionari

Aberd. Brazil Bond N1 Dis 21,13 B 1491
CS High Yield USD Bond IB 14,05 B 454
Templeton Em.Mkts Bd | Acc 12,31 C 6,71
JPM Glb Conv Fd | 12,03 B 541
HSBC GIF Brazil Bond A 11,55 C 14,41

Gpm-Gpf Premiate le linee azionarie sull Ttalia, dove
Cellino sim fa +36%. Penalizzate invece le piti prudenti

di Roberta Castellarin
e Paola Valentini

Amundi F.Cash USD FU Cap

A

Nordea 1 Balanced Income BP 1,75 B

DWS US Dollar Reserve 1,53 C
Vontobel US Dollar Money CL A2 1,37 B 0,11
1,27 B 0,06

3;-\“.} Flessibili

-‘:-.? AZ Fd Italian Trend CI A 38,64 B 21,37
Sisf Glb Em.Mkt Opps C 32,41 B 11,70
KIS - ltalia X 1744 B 657
Fidelity Fd-Target 2040 15,64 B 12,22
JPM GIb Macro Opportunities C 15,28 o 568

e gestioni patrimonia-
1i in titoli e fondi hanno
messo a segno nei nove
mesi del 2017 un rendi-
mento medio del 3,12%
contro il 2,14% del benchmark.
Ma non & mancato chi ha messo a
segno risultati a due cifre. Come
nel caso della gestione in tito-
li Up-Down Forecast Azionaria
Italia 5 di Cellino & associati
sim che ha realizzato un +36%
da inizio anno. Mentre la linea in
fondi Azionario Italia di Eurizon
Capital ha registrato un +23,7%

sempre da gennaio a settembre. E
quanto emerge dall’analisi condot-
ta da MF-Milano Finanza che ha
raccolto i rendimenti ottenuti nei
nove mesi del 2017 di oltre 300 li-
nee di gestione offerte da banche,
sim e sgr.

Nella tabella & riportata la per-
formance del periodo messa a
confronto con i benchmark di mer-
cato. Per ogni linea & stato anche
indicato se si tratta di una gestio-
ne patrimoniale in titoli (gpm) o in
fondi (gpf) e il tipo di benchmark
utilizzato: se I'indice e di mercato &
indicato con M, se quello Fideuram
dei fondi comuni & indicato con F.
Quasi tutte le sgr e banche han-

no comunicato le performance
al lordo delle commissioni di ge-
stione. Le gestioni piu focalizzate
sull’azionario hanno beneficiato
del buon andamento delle borse
in questi mesi. «I rendimenti delle
nostre gestioni sono tutti positivi e
migliori dei rispettivi benchmark,
ad eccezione dell’'obbligazionaria,
il cui rendimento, negativo, & co-
munque migliore del parametro di
riferimento. Particolarmente bril-
lanti sono i risultati delle linee
azionarie specializzate sul merca-
to italiano, tra le quali spicca la Up
Down Forecast Azionaria Italia 5

(continua a pag. 41)
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GPM & GPHI RISULTATI DEI 9 MESI DEL 2017

NOME LINEA GpM/  Renomt. CoMp.  NOME LINEA GPM/ Rexom. Comp.  NOME LINEa GPM/  Renpmi. Comp.  NOME LINEA GpM/  Renom.  Comp.
GPF  Lnes Bmvem FM GPF  Linea Bevew.  FIM GPF  Lnvea Bexen FM GPF  Lnea Beven FM

Bee Roma Reddito GPM_ -008% -020% M _ PORTAFOGLIO 3 GPF..284% .014% .M. Optima Sim (Gruppo Bper)°*®

O Monetor b oatn o Conservativa GPM_ 192% 145% M. PORTAFOGLIO 4 GPF 411% 047% M -

Gl’“;’“lfdisiw o 02047” o 494; ¢ Bilandita GPM_ 404% 338% M PORTAFOGLIO5 GPF 708% 127% M Monetaria GEM....001% :002%..M

R i Aggessiva GPM 584% 518% M EMERGING BILANCIATA GPF 6497 439% M Obblicazionaria 2 GPM 017% 093% M

GPE’eYﬁhe“;“e 4 e vam Ty Adonaria GPM_ 676% 608% M VALOREASSOLUTO GPF 090% 021% M Obbligazionaria 3 GPM__ 007%._007% M

GgFﬁ:;sibiiz op 282‘7’7 121; ¥ Multifono Reddito GPF 014% -020%._ M. TOTALRETURN VALUE GPF  109% 053% _*  Obbligazionaria Dinamica GPM  041% 020% M

. 121% 5 . W

Gp Azionaria op 1430 1e0 Mlﬂt}fondoc?nse{vahva GPF 189% 145%._ .M. TOTALRETURN DYNAMIC GPF 159% 128% Obbligazionaria Internazionale GPM_ -267% 2.96% M

s o T e Multibndo Blandiata GPE _386% 324% M TOTALRETURNACGRESSVE GPE_ 281% 203% 7. po = "0 e

DA, . e e Multifondo Aggressiva GPE..58%..58%.. M.  Gruppo Mps AR " ’

Gp.e Gpf Pac Multim, Orizz, breve_GPF_ 152% - o pPpo Mp. Azionaria Italia GPM_18:40%.16,12% M
: . ; s Ritorno Assoluto Basso Rischio RA 151%..0.12% M - -

Gip e Gpf Pac Multim, Orizz. medio _GPF__ 7,66% E. Ritormo Assoluto Medio Rischio RA 239% 044% M  GP Private Multilinea Arionaria Fro GPM_ 1052%.831%.. M

Gp.e Gpf Pac Multim, Orizz. lungo__GPF_ 1363% F g B

Gie GngacM ult.im‘ELica. 20, GPF 1’35% P Multi Fund Alternative GPF_ 259% . 332%.. M. ML PrivConservative GPM+  048% -012% M Mosaico Obbligazionaria GPM. 137%..0,76% M

Beneb : Eurizon Capital*** ML PrivModerate GPM+. 100% 032% M. Opportunity Bond GPM__ 0.20%.-039%. M

enebanca ML PrivDefensi GPM+  241% 138% M i

PRUDENTE T oA 0a 3 GPLinea Serena OGP O15% 021% M. ' pipes i gpp"i’“ftygﬂa“ggg gﬁﬁ gi’;? izj ﬁ
20070 Voo, : . g 2. ! nity Balan % )
FLEX 0 CRIOPF T304 To 3 CPLineaMiswala G 036% 002% M. NPy Dynamic oML e ey Jpportunity Bala . 444%
v * GP Linea Conservativa GPF _ 064% 045% M : ? Opportunity Equity GPM_ 1141%_877% M
FLEX 50 GPMIGPF  0.90% 124% M ; ML PrivDynamic (Hedged) GPM<+  908% TT% M I
: inea Moderata b b : B ligazionaria Corporate o o
FLEX 207 CRIOPF T Tise OB Linea Moderat GPE. 121% 036% M. \i'PrivAggressive oPMLTan wsw M Obbl Corporat GPF _341% 21%% M
C Centrale B § § : GP Linea Dinamica GPE_ 140% 0.13% M NI PrivEurope Equity GPM+ 807% 621% M~ Obbligazionaria Pacsi Emergenti  GPF _761%. 655%. M
assa Lentrale banca GP Linea Decisa GPF_ 460% 268% M. VT privWorld Sector Rotation . GPM+  3.74% 179% M Azionaria Paesi Emergenti GPF 12.04% 1138% M
Obbl, Breve Termine Euro_ GPMUGPE** _ 096%_-040% M~ GPLineaSistemaVelore  GPM/GPE  152% 056% M. n priyCash GPM+ 007% 036% M Agionaria Nord America GPF 990% 1202% M
: ; GP Linea Sistema Valore Pit._ GPMIGPF_ 253% 120%. M it
Obbl, Medio Lungo T. Euro_ GPM/GPF** _ 0,76% -0.40%_ M Anca. QISIEma, Yauare LI i ML PrivTotal Ret.Conservative _GPM+  068% 050% M Active Star Bond GPF  010% -001% M
Obblicez, Furo High Yield GPMUGPF™ 5179 5719, M OP StrategiaValore GPMGEE  117% 035% M. w1 PrivTotal RetDefensive . GEM ¢ 0.64% 195% M §
Obbligazionaria Globale  GPMIGPF* -800% 9.76% M GPStrategia Valore Pii GPMGEE._ 172% 087% .M. M1 Privltalian Balanced P 05 so1, M AciveStar?y GF.. A% 180 M
Arionaria Furo GPMIGPF* 1479% 10907 M GP Strategia Valore Azioni Pii GPMIGPE_ 264% 133% M. T iy Euro Bond CoM oo 09 M AdtiveStards GPF_263% 297% M
Azionaria Globale GPM/GPF™  583% 192% M GPIrwestimenmPl?vamCash GPM/GPF . -0,15%-0.21% . M ML PrivAgeressive (Hedzed) s 11.47% 10,00% T Moneta Pus OPF 021% 0255 M
Azionaria ltalia GPMIGPF* 1870% 1800% M GPlnvestimento Private Bond GPMIGEE _ 0,62% 0.00% M. ny privUSA Style Rotation . GPM+ 025% 057% M Obbl. Internazionale Opportunita _GPE043% -0.16% M
Bilanciata 20 GPMIGPF _ 251% 024% M GPInvestimento Private0:-15 GPM/GPF _ 102% -0.02% M. M, PriyFlex Quant GPM+ 347% 361% M Euro20Plus GPF 351% 296% M
Bilanciata 30 GPM/GPF** _ 304% 085% M GPlnvestimentoPrivate 0:30 GEM/GPE  123% 009% M. MI Priyltalian Equity Alpha . GPM _ 17.67% 1745% M. Furo 40 Plus GPF 650% 469% M
Bilanciata 40 GPM/GPE* _ 374% 1549 M GPInvestimentoPrivate0-40. GPM/GPE.  144% 022% M. M, priv Fu o Alpha GPM 969% 6229 M oot s 1’04; 0’36,; "
Bilanciata 50 GPMIGPFS  491% 206% M GPInvestimento Private 20:60 GPM/GPE _ 307% 137% .M. NI Priy Italy Bond GPM 013% -016% M ones - iR
Bilanciata 60 GPMIGPF¥ 463% 277% M. GPUnicaVelore GPMIGPE. 1.93% 124% M. MT,Prie Cash Enhan, GPM 0047 0369 M Adonaria lntemazionale Trend Plus GEF. 6:35%. 5.38%.. M
Bilanciata 70 GPMIGPF*  5.35% 3427, M GPUnicaValore Piu GPM/GPF  2.90% 201% M T, PrivBond Short Term PV 0350 “019% M Commodity GPF -797% 811% M
Bilanciata 80 GPMIGPF _ 5,55% 370% M GPUnicaValore Top GPM/GPF  361% 242% M NI PrivClobal Bond GPM+ 5.96% -528% M Orizzonte Reddito GPF _ 14%% 052%. M
Bilanciata 90 GPMIGPF*  589% 397%. M GPObiettivoPrivate0:30  GPMGER  2,62% M MIPrivGlobal Emerging GPM+. 205% -150% M Orizzonte Reddito Plus GPF _ 2.15% 096% M
Quantitative 1 GPMIGPF™  147% -023%. M GPObiettivoPrivate 050 GPM/GEF  3.20% M MIPrivGlb! High Yield GPM+ 4500 2200 M @ o qie B A
Quantitative 2 GPM/GPE™ _ 201% 023 M~ GPObiettivoPrivate 1070, GPMIGRE. 416%..... .M. MI,PrivUs Bouity GPM+  145% 057% M. ~SUedilrol ban
Quantitative 3 GPM/GPF** 354% -023% M GP Linea Dedicata | GP Private Soluti ML PrivEmerging Market, GPM+ 1418%1075% M Alpi QuantAll Short TermEwo P _0.15% -042% M
Cassa Lombarda Comp. Monet Euro OICR GPF.-032% 021% M. MLPrAsian Equity GPMyx. 404% 579% M. AlpiQuantAllocation Difensiva  GPF 0.95% 072% M
i itoli r , ML Pr.Euro Corporate Bond. GPM+  204% 159% M X o
Cpm Focus Plus Conservativa.__ OPML_ 143% 0267 Come-Monelaro Buro ol GRM..001% 021%. M. bttt o GPML0s oo AlpiQuant Alloation Bilanciata, . GFF. 223% 187%...M
Gpm Foeus Plus 20 @M 1967 06n  Come:Monet Dollaro OICR GIF. -1033% 983% M eI et Alpi Quant Allocation Fquity Star__GPM__248% _3,00% M
ngngiplszso i 2’60‘; 1'63(; A Comp.Obbliz Buro B.Term, OICR_ GPF._0,14% 0197 M GP Retail Multilinea Investment Profile Alp'Sl' e cq Y oor s oo
! 0.4 0. : . 1 Delezione 1va Loupon & Ty
Gom Focus Plus 80 oo gasn s np Comp.Obblig Buro B Term Tit.  GPM_0.12% -019% M. M, profily Conservativo GPF  026% 0109 M - r-=eeAOIeaiiva oupo i
s i 19.34(7 14126‘7 i Comp, Ob. Euro B, Term. Tit.a distr, GPM._-037% -193% M. M. Profilo Moderato GPF065% 032% M Alpi Selezione Attiva Trend 50 GPF _ 311%. 134% M
e o Ton o Comp.ObFumMedioTerm, OICR GPF 0047 02% M. M, Puofily Difensivo OPF 914 137 M AlpiSelezoneAttivaTrend 100 GPF_ 339% 290% M

B RO ol S Comp. Ob. Euro MedioTerm. Titoli GEM 0.22% 010% M VT, Profilo Equili PF463% 955% M Alpi Selezione Attiva Emer Selection GPF _ 8.27% 1080% M
Gpm Flex Attiva GPM_ 129% 160%_ M 928 2t ofilo Equilibrato GPF_ 463% 255% D s 2
Fund Allocation Mesdomata GF 1067 omagp Comp.Ob.EuroMedioT Titadistr, GPM _-045% -163% M NI, Profilo Dinamico GPF_ 607%.348% M Alpi Selezione Attiva Convex GPF__-LT5% 147% M
Fund Allocation Bilanciata P 387% 18%% T g"m"'gg"g“r‘)i"“gﬁ"“'gw]? gl& '0433/” D ﬁ ML Profilo Dinamico (Hedged)...... GEF. . 907% . T.72%.. M. Alpi Metodo Rent GPF__067% 019% M
Gop Vip Strategy Conservative  GPM. 134% 0347 M <omp. Ob. Buro Lungo Term, Tito D345, 065% MI_ Profilo Aggressivo GPE_T.79% 484% M. Al Motodo PAC Bilandiato GPF _270% 187% M

, Comp. Ob.. Euro Lungo T. Tit a distr. GPM _ -189% -2.56% M
Gop Vip Strateey Moderate GPM 167% -0.02% M ML Azionaria Europa. GPF  7.94% 622% M X L
Pp VIp Strategy Moderat 0070 U&7 B e X R 5 Alpi Metodo PAC Azionario GPF . 399% 345%. M
, Comp. Ob. Governativo Italia Titoli  GPM _0,66%_0.60% M
Gpp Vip Strategy Balanced GPM 235% 056% M ML Azionaria America GPF__019% 057% M i .
s o CompDistr Ob, Govern, talia ioli GPM_ 07% -149% M. M1, Avionaria Paes Fmerg CPF 1287 iomo% 3 AlpiBail Protection Euro GPM__0.05% -022%_ M
pis 21180 2 M gomp,O!)bhg(.)’ll)‘ka)sso\YanEulista gPM 020%_028% M ML Obbligazionaria Breve Termine  GPF  032% -0.19% M AlpiBail Protection Emerging GPM. 229% 331% M
? Exclusive Balanced GPM. 2.45% 0567 M ngg'gﬁ';ﬁg Do'nTa'maglEC‘%mMm Gl;l\g gggz gzgz ﬁ ﬁiﬁ’iﬁ:’“l’m‘ie‘“ﬂ G]()}lgﬁ ggiz//‘ gggz ﬁ Ubi Pramerica Sgr°
! : : . Obblig. 83%..:8,66% . 0.36%

o Bxcuste Dinamic . GEM. 3% O34 M Comp Oblg Sterina OICR " GPF_331% 300% M MT Obblguionaria Bro GPM " 001% 022% M GP Bvoluzione tabilia GPF_L14% 114% F
Cellino e associati sim Comp, Obblig, Yen OICR GPF..-199% -1.76% .M. ML Obbligazionaria ltalia GPM007% -016% M GPF Evoluzione Prudente GPF_ 029% 001% F
UpDown Forecast Azionaria ltalia 5 GPM._ 360% 195% M Som.ObFuroInflat Link OICR. GFF. . 045% -025%..M. ML Azionaria lialia Alpha GPM_1765% 17.45% M. GPF Eyoluzione Moderato GPF  176% 124% F
Asionaria talia GPM  23.1% 180% M p.Obblig Internaz OICR....... GPE. 469 :5.6%% M. ML Bilanciata ltlia GEM. 1049% 891%.. M. GPF Byoluzione Dinamico P 278% 188% F
‘Azionaria Internazionale oM 54% 319, M Cokp.Obblig Pacsi Emerg OICR  GPF -267% -276% M. ML Liquidite’ GPM 008% -036% M ; i . 0” % 0”
‘Aionaria Globale oM 147 68% M Conkp. Obblig, Corp Euro OICR GPF_ 230% 17%% M. ML ObblGlobale P+ 5910 5o0n M GPF Evoluzione Crescita GPF  435% 314% F
‘Absolute Return oPM 737 950, F Comb.Obb.CorpEuropa HY OICR GPF _567% 5.96%..M. ML Obbl Ghl Emerging GPM+  -2.05% -150% M GPF Evoluzione Sviluppo GPF_ 593% 442% T
Bilanciata 70 (max 0% azioni) GPM T4% 39% MF Comp. Obblig. Corp Glob. HY OICR _ GPF _-3,79% -244% M ML, Obb Gbl High Yield GPM+ -463% -223% M GPM Private Portfolio Conservativo GPM _ -0,77% -0,75% M
Bilanciata 50 (max 50% azioni)  GPM__ 47%  2,0% MF_ Comp.Obblig. Corp. Euro Mista ... GPM._ 0.88% 080% M. ML Flex Quant GPM+. 348% 361% M GPM Private Portfolio Prudente  GPM _ 0,72% 106% M
Bilanciata 30 (max 30% azioni)  GPM_20% 0% MF g" P-g‘;ggﬂmmML‘;f]jaﬁﬁj g}jﬁ ggg’f/ gggz ﬁ ML Az Europs Alpha GPM...9.26% 622% M. GPM Private Portfolio Contenuto_ GPM__ 147%_208% M
Obb, Mista investita (max 20%az.) GPM.__ 06%.-0,6% MF . Obb. Furo Inflat. Link. mis 3%, :0:20% ML 1.PAzionaria Asia GPMyx. 404% 579% M. GPM Private Portfolio Moderato GPM __ 162% 239% M
Obblig. Intern/Mista non investita_ GPM__ -18% _-25% F mp. Obblig. Sterline Titoli GEML-3.32% -324% M. MIL1PObCorporate Furo GPM.+...204%..159%.. M. GPMPﬁvaePolﬂ‘LmD.o erete oM 2 S M
Personalizzata Conservativa GPM . 10%.03% omp: Obblig: Dollar Tit. GPM._-951% :956% M. GP ML System Portfolio .vat/e S v— 2%, 0%
\Cf Gestioni Fiduciari Comp. Azion, Italia OICR GPF_23.77% 18.75%.. M e - M. 0w o M GPM Private Portfolio Ageressivo . GPM__ 3.94% 5.04%. M

0 restioni Iiduciarie Comp. Azion, Italia Large Cap Titoli GPM_22,00% 18.00% M sfmﬁsmm GPM* gt GEM Private Potilio Aionario . GPM._ 4475 510% M
WindxA Obbl, Euro GPM._ 1.39% - F  Comp.Azion, Italia L, CapTit,distr, GPM _ 1873% 1800% M Moderato o 0 DO GPM Private Portfolio Obbl. Gov.  GPM__ 1.15% 062% M
indy BB GPM 187% 029% F  Comp.Azion. Europa OICR GPF 947% 6955 M SEDifensivo GEM+...210% 135% M o
\WVWleyEObbl GPM 9#5T 15 T Comp Ason BureaL CapTish GPM 997 5o, N SPEQulbrao GEM. 473% 2545 M. OPM.Open CRML. LIB%. L.
Trndy Fumpe P66 4496 T Cmpds Bapel CopTidis GPN 659 s M SDmmin o G BI0E 3 N R
Trendy Internazionale GPF664% 177% F Comp.Azion. America Ti GRM. 260% LI M. Coomemeoiambolopete. ... bt Bl LG b ~ Linea partitail primo febbraio 2017
Trendy Income GPF 2.96% -039% T CompAzion, America OICR GPF  109% 040% M S-};ﬁ.g’““.‘v‘;a GPM* Ta comn § Rendimenti al lordo di commissioni e capital gain
Elite Obbligazionaria GPM_2,08% -019% M Comp,Azion. Giappone OICR GPF . 4,16%.028%. M S-P'Azf"“a“!a AI‘:““PH GPM* 0'17670 01570/” A *#(estioni in titoli e fondi
Elite Obbl Plus GPM_273% 048% M Comp,Asz Pac(ex Giappone) OICR GPF. 12,58% 13.24%. M S-P'AZP“WP E@g‘ GPM* 14320/” 10730/0 N **Lrendimentidelle getioni patrimoniai sono calelati sull base
Elite Bil. Low Risk GPM  359% 205% M Comp.Azion. Internaz. OICR GPF  404% 1929 M~ SLOAMANAIAGSLEMELE, L ode el dei portafogli modello pertanto sono lordi delle commission on top
P : : b o S.PWorld Sector Rotation GPM+ 339% 179% M ! ¢ e eTle commme ¥
Elite Bilanciata GPM  507%. 4,32% M. Comp.Azion. Paesi Emerg. OICR ~ GPF 14.85% 1193% M SPFles Quant OPM: 3o 61 M e della fiscalita ma netti delle commissioni dei fondi sottostanti,
Elite Azionaria GPM_ 807%. 897%. M Comp. Azion. Settoriale OICR GPF  556% 192% M sﬁoxf}frugn P GPMj i Inestimento i tiol e Scaond:
Elite Absolute GPM.295% 08%% M. Comp.AySett,NuwiTrend OICR . GPF 565% 298% M grn alli t’evece ‘We Ry R +nvestimento in titol  sicav/londi
Elite Absolute Plus GPM....278%..2.38% .M.  Comp.Abs Retur OICR GPE. 118% 02100 M. o S e RN T es T 1 ¢ benchmark dell gestioni patrimanialin fon-
Cfo Sim Fia Asset Management SPBimestalils PV 1049% 8915 M d'(IGPﬁ;Z‘“tli“‘ft:;dﬁm“E?‘ﬁm”f‘l"r,d" gﬂeg,e“]f,ﬁsgli

. N N Ten( lentl e 1 benchmark delle gestioni pat joniall m tito)
Obbligazionaria GPM_2,00% -0,18% M Defensive (Max, 10% Equity) GPF 110% 058% M SPObbligazionaria Euro GPM__-0.10%..0.22%.. M (Ganp) sono L lordo djf:mmiss‘i’mi e effeti fcal
Bilanciata low risk GPM_ 340% 204% M Conservative Plus (Max, 35% Equity) GPF__ 245% 160% M SPAszionaria Europa Alpha GPM_ 9.75%_621% M P SIOM 6 SHCHH ASEEL
Bilanciata GPM 510% 432% M Balanced (Max, 65% Equity) PP 6)47% 2620 M SPMonelaria GEM._-001% -036% M N “Linee con obettivo di endimento
Obbligazionaria plus GPM  250% 048% M Agevessive(Max.100% Equity)  GPF_1001% 496% M~ SPLiqudit? GEM..007% :036% M ***Ldati di performance di ciascuna linea sono al lordo di com-
Azionaria GPM  855% 897% M.  Emerging Markets (Max, 100% Equity)GPF_ 942% 769% M~ SP.ObbligazionariaGlobale GPMy  -526% -528% M ‘missioni di gestione ed oneri fiscali. Sugli indici componenti T
Absolute GPM_ 305% 088% M Absolute Return (Max,63% Equity) GPF_ 397% 167% M~ SP.ObblGIb Pacsi Emergenti  GPM:  -205% -150% M benchmark non viene praticata alcuna rettifica.
Absolute plus GPM  265%. 201% M Flexible (Max, 100% Equity) GPF 5.92% 298% M SP.ObbLGIb HighYield GPMx  453% :223% M Rendimenti al netto delle fon di gestione
Bilanciata usd GPM. 776% 822% .M. G Cred. S.PTr Difensiva GPM+  064% 125% M - PP,
Deutsche Bank ruppo Credem SP, Obbligazionaria ltalia GPM0.13% 016% M Benchmarkazmnanle/oobbhgazmnm.s.tabﬂ.lm.n.ﬁmmnevdelle
eutsche ban PORTAFOGLIO 1 GPF_ 056% -020%. M.  SPAsian Equity GPM+ 404% 579% M aspettative e del profilo di rischio di ciascun cliente.
Obbligazionaria Breve Termine GPM . -0.10%.-:0.20%.. M. PORTAFOGLIO2 GPF . 058%.:0.08%. .M. SP.EuroBCorporate GPM+. . 204%. 159% M AL Toro delle commissioni di gestione
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(segue da pag. 39)

che, oltre alla performance del
36%, evidenzia un differenziale
rispetto al benchmark di oltre
16 punti percentuali», spiega
Silvio Olivero, responsabile
dell’ufficio studi di Cellino e
Associati Sim.

Fa eco Oreste Auleta, respon-
sabile Wrapping & Product
Management di Eurizon
Capital Sgr: <Uandamento dei
mercati nel 2017 sta rispec-
chiando appieno il contesto di
crescita globale sincronizzata
non inflazionistica, che sostie-
ne le attivita di rischio a fronte
di tassi ancora bassi». Auleta
aggiunge che «il movimento
piu significativo e sorprendente

@ stato il generalizzato rafforza-
mento dell’euro verso tutte le
principali valute. Abbiamo visto
qualche segno di stabilizzazio-
ne solo nelle ultime settimane.
La magnitudine di questa sa-
lita non ha precedenti da molti
anni a questa parte e sta aven-
do pesanti implicazioni per gli
investitori europei sull’andamen-
to e sulle performance di tutte le
principali asset class». In questo
contesto macroeconomico, «sulla
componente azionaria, abbiamo
mantenuto un posizionamento di
sovrappeso, moderandolo duran-
te 'estate. Ora stiamo tornando
cautamente ad investire. A livel-
lo geografico abbiamo mantenuto
un’elevata diversificazione, con
sovrappeso su Europa, Giappone
e Paesi Emergenti. Tali aree mo-
strano segnali di miglioramento
e valutazioni interessanti rispet-
to agli Stati Uniti. Da segnalare»,
conclude Auleta, «che su diversi
portafogli abbiamo a lungo man-
tenuto un posizionamento di
sovrappeso sulle mid cap italia-
ne,in quanto le sottoscrizioni dei
Pir hanno giovato all’asset class,
gia promettente di suo».

Sui Pir si sofferma anche Marco
Galliani, responsabile ufficio
gestioni patrimoniali di Cassa
Centrale Banca che da marzo
ha lanciato alcune linee legate

IN GESTIONE

ai piani di risparmio. «Queste
rappresentano senz’altro un
impegno tecnico-amministrati-
vo rilevante, ma riteniamo che
per i clienti siano un’opportuni-
ta di maggiore diversificazione e
i numeri ci stanno confortando»,
rileva Galliani, sottolineando, sul
fronte dei rendimenti, che « risul-
tati del terzo trimestre sono stati
ancora una volta buoni. In par-
ticolare tutte le linee di gestione
hanno ulteriormente accresciu-
to il guadagno da inizio anno,
nonostante 1 mesi estivi non ab-
biano evidenziato movimenti di
mercato di particolare entita e
la volatilita sia rimasta molto
contenuta. Gli spread contro i
benchmark di riferimento so-
no molto positivi e questo ci da
soddisfazione. Positivo rimane
anche 'andamento delle masse
in gestione che risulta in cresci-
ta di oltre 800 milioni di euro da
inizio anno».

Dal canto suo Gianluca
D’Alessio, portfolio manager
di Fia asset management, ri-
corda che «nel corso del primo
semestre e sul finire del terzo
trimestre, le fasi di volatilita e
di maggiore appetito al rischio
degli investitori che hanno col-
pito i mercati obbligazionari
hanno frenato la performance
dei portafogli pit conservativi,

per i quali si era mantenu-
to un approccio prudenziale
di sottopeso della componente
azionariar.

Vittorio Godi, direttore inve-
stimenti di Suedtirol Bank
aggiunge: «I rendimenti delle
nostre linee di gestione rifletto-
no la strategia di investimento
di Siidtirol Bank che punta alla
ricerca del valore, indipenden-
temente dall’andamento degli
indici di riferimento. I porta-
fogli vengono quindi gestiti in
modo flessibile, adottando mo-
dalita cosiddette di risk-on e
risk-off al fine di ridurre la vo-
latilita rispetto ai benchmarko.
Godi spiega che per quanto
riguarda la componente obbli-
gazionaria, nel corso del terzo
trimestre del 2017 le politiche
monetarie delle principali ban-
che centrali nonché le attese in
merito ai loro possibili sviluppi
hanno continuato a determi-
nare 'andamento dei mercati.
«Per quanto riguarda i titoli go-
vernativi dei Paesi sviluppati,
si e registrato un aumento dei
rendimenti tra la fine di giugno
e l'inizio di luglio, in particolare
nella zona euro, fenomeno poi
in larga misura rientrato nel-
la seconda parte del trimestre.
Per cio che concerne il mercato
obbligazionario dei Paesi emer-

genti & proseguito il rally del
segmento in valuta forte (emis-
sioni in dollari statunitensi, ndr)
mentre le emissioni in valuta lo-
cale sono state penalizzate dalla
forza dell'euro», aggiunge Godi.
Che avverte: «Per quanto ri-
guarda le obbligazioni corporate
si continuano a registrare valu-
tazioni molto stressate essendo
gli spread offerti in prossimi-
ta dei minimi storici. Alla luce
di quanto evidenziato, il posi-
zionamento della componente
obbligazionaria dei portafogli di
Stiidtirol Bank é stato difensivo
con una elevata componente di
liquidita detenuta in chiave tat-
tica viste le valutazioni alquanto
elevate delle varie classi di attivo
del reddito fisso».

Per cid che concerne invece la
componente di borsa Godi os-
serva che «I’azionario Europa
nel corso di giugno, luglio e ago-
sto si & indebolito, riportandosi
sui livelli precedenti alle elezio-
ni francesi di fine aprile. Questo
ci ha consentito di aumenta-
re l'esposizione all’equity dei
portafogli, in corrispondenza
dell’ultimo minimo di merca-
to di fine agosto, e approfittare
maggiormente della risalita de-
gli indici tra fine agosto e fine
settembre», conclude Godi. (ri-
produzione riservata)
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