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| Gpmlgpf Media nel trimestre a -0,65%
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Perf%  Rating Indice di
& e 2 Solo 10 linee su 370 fanno piu del 10%
Azionari internazionali
- MSIF Global InsightZ$ 38,57 C 30,77
@ Fidelity Global Dividend A Cap $ 19,58 A 9,66
SSgA GM Volatility Equity P Cap § 1685 B 71
Azionari Europa
SISF talian Eq A Dis EUR AV 3164 D 15,59
Alken European Opportunities R EUR 24,93 B 13,87
EF Equity Italy Smart VolatR2 $ 20,30 B 16,86
Azionari USA
= MSIFUS InsightAS 38,10 C 33,02
| MS SICAV US Equity Growth | Acc 319 C 3199 di Marco Capponi
MSUS Advantage 2§ 7% ¢ 8% e Paola Valentini
Azionari specializzati n inizio anno poco brillante
perirendimenti delle gestioni
5, Invesco Gold&Spec Minerals AAcc $ 41,19 © 2340 atrimoniali in titoli e in fon-
/=7 EFEquityChinaLTER2S 241 C 248 1. Lelinee hanno archiviatoil
! TP rimo trimestre 2025 con un
BNP Paribas China Equity Clas $ 27,00 C 21,14 risultato medio del -0,65%, dOpO il +9,6%
. .. messo a segno nell'intero 2024, in linea ri-
Bilanciati ﬁpetto alla media dei benchmark nel perio-
g MgebrisFinancia ncome RODISER 1452 B gg7  dodel-0,63%. Ma c® anche chi ha superato
- — 1110% in tre mesi: in tutto dieci gestioni sul-
First Eagle Amundi Inc Builder AHE EUR 10,09 D 737 1e 370 analizzate. Le migliori hanno caval-
JPM Asia Pacific Income C Acc $ 8,81 B 657 cato il buon andamento dell’azionario Ita-
lila, alrélqr(li() ﬁpgla}lguando ﬁi éh abbattutoil ci-
Obblicazionari clone dei dazi di Trump che ha messo in cri-
_ hg - si le Borse. A partire dalla gpf Alpi Metodo
F EFBond High Yield R2.$ 1481 B 868 Pac Convex di Suedtirol Bank (+22,04%).
/=] NISIF European High Yield Bond 1§ 135 C 847 SBul EOdIXI apclge lun’,altra tI; di Stéedtlrol
i T an| pi Selezione iva Convex
Franklin Euro High Yield A Dis $ 12,98 C 820 ( +18,'§9% ),ela gpm Azionaria Itali.a ACioE
M . to Cellino (+15,92%). Oltre l'asticella del
onetari 10% si piazzano poi la gpm Linea in Germa-
Nordea Swedish ShTermB. Fund BPEUR 1057 D 518 nydiScmSim(+14,34%), le due gpm Comp.
@, T T I e : - Az. Italia Large Cap/Titoli e Comp. Distr.
& ol ROl A ! Az Ttalia Large Cap/Titoli di Eurizon (en-
JPMUSD St Mon MVNAV X Acc § 53 B 028  trambe +12,65%), la linea mista Azionaria
Italia (+11,19%) di Cassa Centrale Banca,
Flessibili la gpf Comp. Az Italia Oicr di Eurizon
_ I (+10,80) e le due gpm Multilinea Azionaria
= AmundiF. Voleiity World M$ 15,91 476 Ttalia e Attiva Azionaria Italia di Bec Ri-
. § KairosInt. PatriotP Cap EUR 19 A 45
~ " MSIF Global Balanced Risk Control FOFZ$ 9,89 B 7,85

(continua a pag. 40)
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Nome Linea e/  Renom. Comp.  NoMmE LiNea M/ Renomt.  Comp.  NoMmE LiNea e/ Rexom. Comp.  NomE LiNea e/ Rexom.  Cowp.
GpF  Lovea Bevn FM GpF  Liwa Bexen  FM cpF L Bmven FM cpF Lea  Beser  FM
ttiva Azionaria Italia ,11% 11,93% lanced Risk Control 0,12% 1,32% nica Facile Flessibile Azionarif -2,21%
Alisei Sgr Attiva Azionaria Itali GPM 1011% 1193% M  GP Balanced Risk Control GPM -0,12% 132% E  GPUnica Facile Flessibile AzionariGPM/GPE-2,21
Flessibile Dinamica GPM 071% AttfvaAz%ona:éaEuro GPF  742% 725% M Megatrend PAC GPM -546% 144% E  Eurizon GP Obiettivo Private
o Attiva Azionaria Globale GPF -702% 575% M GPAccumula GPM -260% 132% E )
Flessibile Equilibrata GPM  0,97% R GP Ob. Priv. 0-30 GPM/GPF  -0,04%
L . Robo 1 GPF  044% - - FundAllocation Moderata GPF 048% 107% E .
Flessibile Armonica GPM  0,80% o GP Ob. Priv. 0-50 GPM/GPF  -0,38%
o . Robo2 GPF  091% - Fund Allocation Bilanciata GPF -143% 132% E R
Bilanciale Global Multiasset ~ GPM 2,51% ! GP Ob, Priv. 10-70 GPMIGPF -1,40%
B Cambi Robo3 GPF  096% - Target Allocarion Megatrend GPF -733% -622% M GP Ob, Priv. ISPB 0 - 40 GPMIGPF -102%
anca Lambiano Robo 4 GPF  054% © TorgetAllDigital Revoution.~ OPF -738% 622% M o Vit oo T 1’44{;
GP Plus Conservativa GPM  030% -0,08% M Business1 GPF 0,80% - VipAlto Basso Rischio Conserv. ~ GPM  0,32% 0,82% E P OblPrivl Attiva 15 GPMIGPR 0'370;
GP Plus Obbligazionaria GPM  0,24% -0,08% M Business2 GPF -0.35% - Vip Core Satellite Conservative ~ GPM  037% 082% E P Ob.P N At aSO GPMIGPR i 1’18‘;
P Plus Sostenibile GPM -062% -174% M Business3 GPF -098% - - VipAltoBassoRischioModerate GPM 032% 107% E GPOb'P::' An:Zso CPCPE 1'930/‘
o . . 0\ Vi -
GP Plus Responsabile GPM -327% -316% M MultilineaObbl. EuroBreveTer.  GPM  0,67% 065% M vip Core Satellite Moderate GPML 002% LO0T% B o il CPMIGEF O'W‘
GP Plus Moderata GPM -241% -25%% M Multlinea Obbl. Euro Gov GPM -047% -044% M Vip Alto Basso Rischio Med Risk  GPM  0,16% 132% E GPOb Priv Pasciva 30 GEM/GEF 0'21(;
e . V. 1V -
GP Plus Crescita GPM -394% -4,89% M  Multilinea Obbl. Globale Fles. GPF -160% -279% M vip Alto Basso Rischio Balanced GPM  0,19% 132% E P Ob. Pry Paceiva 50 CPMGPE 0‘73;
Gp Select Prudente GPM  0,77% -202% M Multilinea Obbl. GlobaleFles.Btica - GPF~ 0,73% 065% M iy Core Satellite Balanced GPM -1,78% 132% E o . 1
Gp Select Reddito GPM 071% -306% M Mul@eaObbl.CumrateEu@ GPF  011% 015% M Vip Core Satellite Dynamic GPM 359% 169% E Eurizon GP Unica Imprese
Gp Select Valore GPM  054% 4600 M Moltiinea Obbl.Corp. EuroEtica  GPF 0,01% 015% M ypyyersalis Conservative GPF 047% 082% E GP Unica Imprese-Riserva GPM/GPF -0,02%
. - P
P Exclusive Target 30 GPM 057% 230 M Moldlinea Obbl HighVied Buro - GPF — 034% 064% M pyoiyergalic Moderate GPF 051% 107% E  Eurizon GP Collection
GP Exclusive Target 60 GPM  027% -344% M Moltilinea Obbl PacsiEmergenti  GPF -L77% -161% M yyoivrobs Balanced GPF -182% 132% E
Banca Valsabbina Multilinea Azionaria Globale P 102% 515% M yyuivercalis Dynamic OPF 64l 169 B oowBue GF OI% 0% M
Multilinea Azionaria Globale Btica ~ GPF 7,620 619% M Deutsche Bank §§ ’ ! GP Coll. Base-Opzione Azioni GPF 020% 002% M
Monetarioe govern. 12Min OICR ~ GPF 0,72% 0,10% M Multilinea Azionaria USA GPF -1078% 476% M —cutsche bank 33 GP Coll. Base-Opzione Credito GPF 010% 009% M
Gov. e Sov: over 12M in OICR GPF  024% 006% M  Multilinea Azionario Euro GPF  742% 725% M  Obbligazionaria Breve Termine ~ GPM  0,72% 0,67% M  GP Coll Base-Opzione Mista GPF -023% 003% M
Corporate IG in OICR GPF  029% -047% M Multilinea Azionaria BuroBtiea ~ GPF  559% 725% M Reddito GPM  002% 001% M GPColl Standard GPF -L13% -077% M
Corporate HY in OICR GPF  070% 060% M  Multilinea Azionaria Italia GPM 10,11% 11,93% M  Conservativa GPM -017% 036% M  GPColl Standard-Opzione Azioni ~ GPF -112% 084% M
Inflation Linked in OICR GPF  1,19% 070% M  Multilinea Azionaria Giappone GPF  -236% 470% M Bilanciata GPM 001% 067% M  GPColl Standard-Opzione Credito ~ GPF -1,07% -0,76% M
Obbl. Emergenti in OICR GPF  043% 066% F  Multilinea Multi-Asset 1 GPF  128% 069% M Aggressiva GPM -016% 091% M  GPColl Standard-Opzione Mista ~ GPF  -121% 083% M
Obbl. Conv.in OICR GPF  054% 243% M Multilinea Multi-Asset 2 GPF  121% 089% M  Global Eq, Portfolio Focus Buropa ~ GPM  -1,03% -0,73% M  GP Coll.Plus GPF  217% -165% M
Abs retflex-Strt Alt-Massetin OICR GPF ~ 281% 292% M Multiinea Multi-Asset 3 GPF  112% 06%% M GlobalEq PortfolioFocus USA  GPM  480% -541% M GP Coll. Plus-Opzione Azioni GPF 228% -173% M
Commodities in OICR GPF  562% 459% M Multilinea Multi-Asset 4 GPF 1,11% 06%% M Flessibile 20 GPM  0,71% 026% M  GP Coll. Plus-Opzione Credito GPF -211% -165% M
Agionario Buropa n OICR GPF  298% 731% M Eltel GPF -001% - - Flessihile30 GPM 064% 017% M GPColl Plus-Opzione Mista GPF  221% -173% M
Azionario Nord America in OICR GPF  648% -835% M Elite2 GPF -0,83% - - Conservativa Plus GPM  -024% 036% M  GPColl-Sel Guidata Base GPF  -037% -
Azionario Asia - Pacificoin OCR ~ GPF -133% -326% M  Elite3 GPF -2,12% - - BilanciataPlus GPM -064% 067% M  GPColl-Sel Guidata Standard ~ GPF  -1,18%
Az Globale-Tematicoin OICR ~~ GPF -398% 650% T Flited GPF 397% - - MultifonoReddito GPF  029% 067% M  GPColl-Sel Guidata Plus GPF -193% -
Az Emergentiin OICR GPF 100% 3% M Bee Roma Multifondo Conservativa GPF -135% -031% M GP Linea Dedicata | GP Private Solutio
VonegoulBMintti - GRM 12 O70% M Gp Monetaria o 069% ogr P tifndo Blancista GPF - -238% 078% M\ Monetario Euro OICR GPF  062% 060% M
Gov..e Sovranaz over 12Mintitoi  GPM  -058% 006% M Multifondo Aggressiva GPF -336% -1,28% M . -
T Gp Titoli di Stato Gp 076% 060% F s 9 Comp. Monetario EuroTitoli GPM  070% 060% M
Tnflation Linked i titol GPM  117% 070% M tondivtato - RA Basso Rischio RA -049% 078% M .
- T Gp Titoli di Stato italiani Gp 0,73% 060% F b Comp. Monetario Dollaro OICR GPF -323% 314% M
Azionario Europa in titoli GPM  925% 731% M N RA Medio Rischio RA -1,03% 087% M . ;
P i it Gp Breve Termine Pit Gp 033% 072% F . Comp. Obblig. Euro BT OICR GPF  0,71% 067% M
Azionario Nord America ntitoli ~ GPM  -7,79% 835% M . Absolute Return Glob. Opportunity R -277% 112% M (oL o o M 0835 070% M
. . Gp Equilibrata Gp -026% -121% F . . omp. Obblig. Euro BT/Titoli 83% 0,70%
Multilinea Monetario GP  050% - - Euclidea Sim Comp. Distr. Obbliz. Buro BT/Ti GPM o o M
T Gp Dinamica Gp 094% 462% F omp. Distr. Obblig. Buro BITit 062% 0.26%
Multlinea Prudente P 03% - Comp.Obblig Euo MTOICR ~ GPF 042% 045% M
oY . Gp Multimanager Orizzonte Breve  Gpf  056% 0,17% F Corel GPF  084% 051% M Comp.Ubbhg. Kuro yaato U0l
Multlinea Moderato P -00% Comp.Obblig Euro MITitoli ~~ GPM 049% 030% M
ko on Dinams R R Gp Multimanager Orizzonte Medio Gpf -0,64% -3,14% F Core2 GPF 0,59% 0,19% M Homp.Ubblg Buro to sxolo Dol
Multlinea Dinamico G L10% Comp Distr Obblig Buro MI/Tit ~ GPM  027% 001% M
i 2,90 Gp Multimanager Orizzonte Lungo Gpf -2,70% -462% F  Core3 GPF -0,02% -0,61% M *omp. DSit Ubbiig. Buro alto D%
Multlinea Audace G 290% Comp.Obblig Buro LT OICR GPF 268% 258% M
Banco Desio Gp Multimanager Etica Liquidita ~ Gpf  0,65% 0,60% F Cored GPF -043% -122% M  Comp. hg uro ICE 268% -2,58%
Gp Ml Eta Gof 011% 5% F Coreh GPF 107 Lg% M CoopObblgBuLDlioi — GRM 264% 242 M
GPF Linea Zeroero GPF 044% 043% M Gp Mult. Etica Orizzonte Medio ~ Gpf -0,89% -2,02% F Core6 GPF -2,36% -2.85% M Cump.Dlstr:Obbhg.EmoPTmt GPM-3.23% -303% M
GPF Linea 50 GPF -276% 288% M GpMult Btica Orizzonte Lungo ~ Gpf -2,85% 518% F  Core” GPF 503 541% M Comp.Obblig TVEuwoMista — GPM L% 107% M
GPF Linea 80% Azionaria GPF -461% -481% M (y : e Comp. Distr. ObbL. TV EwroMista ~ GPM~ 0.24% 1,07% M
01 assa Centrale Banca Eurizon Capital )
Private Monetaria GPM  0,78% 0,71% M — - P » Comp. Ob. Euro Inf Link. OICR ~~ GPF -0.28% -050% M
Private Obbligazionaria GPM 066% 044% M Obbligazionaria Italia GPM/GPF*  053% 036% M GPLfneaSérena GPM 067% 067% M Comp.Ob. Euro Inf Link /mista GPM  038% 050% M
Private Bilanciata 50 GPM -202% 287% M Obbl. Euro Corporate GPM/GPF‘* 029% 031% M GPL¥neaMlsurata. GPM  066% 067% M Comp.OPhﬁg,GwIta]ia/’.l‘iw.]i GPM  030% 033% M
Private 90% Azionaria GPM 420% 550 N ObblGlobaleBxBuro  GPMIGPE* 085% 143% M P Linea Conservatva GPF -0,37% -0,16% M Comp Diste Oh. Gov it GPM. 005% 036% M
ETF 25% Azionaria GPF -124% -113% M Azionaria Euro . GPM/GPFi 485% 725% M gl;neag’lioderéta g]}:i -2,96% -?,GZZ; ﬁ Ccmp.Ohhh‘g.hn/emaZOICR GPF -134% -136% M
ETF 90% Azionaria GPF 518% 550% M Az. Globale/Internazionale  GPM/GPF*  -6,63% -6,19% M inca Dinamica -2,55% -1.87% Comp. Obblig. Dollaro OICR GPF -143% -13%% M
Banor Sim Azionaria Italia GPM/GPF* 11,19% 11,31% M GP Linea Decisa GPF -620% -480% M Comp.Obblig. Dollaro/Tit GPM  -019% -142% M
Bilanciata 20 GPM/GPF*  -0,60% -0,73% M  GP Linea Sistema Valore ~ GPM/GPF  -0,28% -0,04% M  Comp. Obblig. Sterlina OICR GPF  086% -069% M
Value Arionaria GPM -280% -L00% M Bilanciata 30 GPM/GPF* -080% -081% M  GP Linea Sistema Valore Pit GPM/GPF -124% -091% M Comp. Obblig, Sterline/Titoli GPM  034% 042% M
Value Sviluppo GPM -120% -049% M Bilanciata 40 GPM/GPF* -0,94% -0,90% M  GP Strategia Valore GPM/GPF -0,21% -0,17% M Comp. Obblig. Yen OICR GPF -142% -169% M
Value Bilanciata GPM -044% 024% M Bilanciata 50 GPM/GPF* -1,11% -099% M  GP StrategiaValorePiu ~ GPM/GPF -0,66% -0,75% M  Comp.Obblig Pacsi Emerg OICR ~ GPF -1,98% -199% M
Value Prudente GPM  044% 0,16% M Bilanciata 60 GPM/GPF* -1,36% -1,09% M  GP Strategia Valore Azioni Piu GPM/GPF  -182% -1,92% M Comp. Obblig. Corp Euro OICR GPF -007% 016% M
Globale Crescita GPM -3,02% 0,00% M Bilanciata 70 GPM/GPF* -1,60% -1,19% M  Eurizon GP Ii to Private Comp. Distr. Ob. Corp. BuroMista ~ GPM  -007% 0,16% M
Globale Espansi GPM -506% 000% M Bilanci 1800 - ) Comp. Obblig Corp. BuroMista ~ GPM -0,07% 0,16% M
A o Bilanciata 50 GPMGPF* -1.82% -129% - M. b 1 timento Private Cash GEMIGPF 0,67 067 M b Obblis Corp. Euroftlista i
Globale Prudente GPM -0,53% 0,00% M Bilanciata 90 GPM/GPF*  -2,00% -140% M . . Comp. Ob. Corp Europa HY OICR  GPF  0,66% 0,69% M
. _— . GP Investimento Private Bond GPM/GPF 0,37% 043% M .
Internazionale Azionaria GPM -493% -426% M Prudente GPM/GPF* -0,64% 0,77% M . . Comp. Obblig. Corp Glob HY OICR GPF -2,88% -2,24% M
i i e ! GP Investimento Private 0-15 GPM/GPF  -0,89% 0.84% M '
Internazionale Sviluppo GPM  -2.84% -244% M Equilibrata GPM/GPF* -0,83% -0,85% M . . Comp. Az Italia OICR GPF 10,80% 1087% M
. S ' o . GP Investimento Private 0-30 GPM/GPF  -1,14% -1,07% M
Internazionale Bilanciata GPM -1,50% -1,27% M Dinamica GPM/GPF*  -1,05% -094% M GP Investimento Private 040 GPM/GPF -149% -139% M Comp. Az Europa OICR GPF  6,09% 591% M
America Azionaria GPM -684% 636% M Ativa GPMICPE® -L53% L% M o e CPMIGPE 0T g,y ComPAzAmerica OICR GPF 910% -834% M
America Bilanciata GPM -446% -360% M Quantiative 1 GPMIGPF* 031% - - vestmento Frivate 2 o o Comp. Az Giappone OICR GPF 050% 382% M
Emergenti Azionaria GPM -211% -087% M Quantitative2 oPMcPFs 060 . . Burizon GP Unica Comp.AzPac. (ex Giap) OCR  GPF -245% -306% M
Bcec Risparmio & Prev. (gruppo Iccrea)  Quantiative 3 GPM/GPF*  -1,07% - - GPUnica Valore GPM/GPF  -1,25% -1,09% M  Comp. Az Internaz OICR GPF -7,04% -586% M
b e L e vt PRPSLAOL (R O 0 U GO 6% G rn T 0%
Attiva Ol Euro Governativo - GPM.-047% -044% - M PlﬁgTsparm?nItal?agg GPMIGPF* 3Y[1)00 03(15; M GPUnfcaFl nr?b’lnpObbl CPMIGEF 3% - comp'D'vc Xah;r'geLC%TD oM Bes e U
Attiva Obbl. Globale Flessibile ~ GPF -1,18% 279% M isparmio ltalia 10% 1,01% nica Hessibrie UODL Seet - - vomp Ui Az liata . 0% 1,54
Attiva Bilanciata 10 Etica GPF -089% 051% M PIR Risparmio ItaliaAz. ~ GPM/GPF* 4,18% 4,04% M  GP Unica Multiasset GPM/GPF  -1,25% - - Comp.Az. Europa Large Cap/Titoli GPM  556% 6,26% M
Attiva Bilanciata 20 GPE -011% 019% M Cassa Lombarda§ GPUr.ucaFlesslblleAz.mnana GP.M/GPF 2,21% - - gomp.AD;sZnszEau/;zfaLCmt g}lzﬁ g’:ﬁz‘ g,ﬁch ﬁ
Aftiva Bilanciata 30 GPF 016% 052% M GpmTFocusPlusConservativa  GPM 021% 0125 M Eurizon GP Unica Facile C"m"' . Sneﬁ"? Ok WF o s
Attiva Bilanciata 30 Etica GPF 036% 107% M GpmFocus Obbligazionaria IG ~ GEM 029% 005% M GPUnicaFacileProflo  GPM/GPF -096% -065% M C“‘“p' Azsemr; E,“ JOICR GPF 78'44'; '5'417” "
Attiva Bilanciata 40 GPF -010% 034% M  Gpm Focus Plus 20 GPM  0.17% 0,04% M GPUnicaFacile Proflo Pia  GPM/GPF -1,10% -0.79% M C"m‘" ° ;“ ““Z)‘ICI:" orr '0'860/{ '0’600/” "
Attiva Bilanciata 50 GPF -060% 004% M Gpm Focus Plus 50 GPM -021% 044% M GPUnicaFacile ProfileTop GPMIGPF -381% 297% M b el £08 D00
Attiva Bilanciata 60 Etica GPF -138% 033% M Gpm Focus Plus ltalia GPM 862%1038% M GPUnicaFacileFles.Ob.  GPMGPF -038% - - GPRisparmio
Attiva Bilanciata 70 GPF -141% -062% M  Focus Azionario Europa GPM  9,77% 4,84% M  GP Unica Facile Multiasset GPM/GPF -1,25% - Eurizon GP Risparmio GPF -1,09% -1,13% M
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[ RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEL PRIMO TRIMESTRE 2025
NomE LiNea Gpy/  Renom. Cowp.  NomE LiNea Gpw/ Renxont.  Cowp.  NomE LiNea Gpw/  Rexomt CowP.  NomE LiNea Gpy/  Rexom.  Cowp.
GPF  Lnea Baven. FM GPF  Livea Bexcn.  FIM Ger  Lnea Bvor FM GPF  LInm  Bmvew  FM

Gamma Capita] Markets Total Return Aggressive Esg GPF -101% 140% " LineaAggressiva ESG GPM  -1,06% -4,89% M  Alpi Sel. Attiva Emerging Selection GPF  -2,61% -1,69% M
Best Brands Long Only GPM 286% 656% M High Conviction GPF -382% 190% * Llinea Fl.essibile' GPM  -2,20% - Alp? Selezione Attiva Convex GPF 1879% -3,01% M
Robotics & AI Long Only GPM 949%1236% M Ob. Euro HY Medium Term GPF  082% 097% M L?nea Rv'alutaz?une GPM -2,07% -0,73% M Alpf Metodo Rent o GPF -049% 044% M
Alternative Energy Long Only ~ GPM 5,34% 451% M Global Equity Esg GPF -848% -693% M L?nea Rivalutazione ESG GPM -0,76% -2,39% M Alpf Metodo PAC Bll‘anua'tu GPF -136% -048% M
Best Brands Flex GPM -157% . Ob. BT Aggregate Euro GPM  071% 077% M Linea Moderata GPM -095% -0,22% M  Alpi Metodo PAC Azionario GPF -387% -1,55% M
Robotics & Al Flex aPM _3:51% __ Furocash GPM  070% 067% M Linea Ladder GPM  022% 055% M  Alpi Metodo PAC Convex GPF 22,04% -3,01% M
Alternative Energy Flex GPM -115% __ Governativa Italia GPM 0.99% -068% M Linea Deposito + GPM  042% 0,70% M Alp% Metodo PAC Megatrend GPF -1089% -1,55% M
GPMMultiasset Azionaria~~~ GPM 284% - - Governativa EURO @M -146% -11% M Soprarno Sgr Alpi Metodo PAC Crypto GPF 155801412 M
GPM Multosst Dinamica~~~ GPM_-086% - - ElteObh Corporate Bwro~~~ GPF 0.07% 023% M Lina Sicurema GPF og ogon M APAOSE S s
GPM Multiasset Equilibrata ~~ GPM 0.95% - - Obbligazionaria ESG GPF 021% 008% M Linea Reddito GPF 0495 073 P Bail Protection Emerging 09%% 064%

Giotto Cellino Sim° Bilanciata ESG GPF 4,§8% 3% M Reddito Crescia GPF -027% -103% M  Nele lnee dove b indicato benchmark E
Obbligazionaria Internazionale ~ GPM  0,55% -049% M Muderata ESq GPF 257% 226% M Crescita Egulhbrata GPF -129% -219% M si intende che & pari a Euribor+
Alpha GPM  0,98% American Equity GPM-885% -906% M Crescita Dinamica GPF-2,00% -335% M §§ Nelle linee dove & indicato RA si indica il ritorno assoluto
Flessibile GPM -0,01% __ GPZEurope Equity GPM  6,17% 6,60% M Crescita Globale GPF -352% -549% M * Grestiont in titoli e fondi
S Cmeradn GPM  1,08% -1,35% M GPElite Azioni Internaz. Esg GPM -6,68% -7,37% M  Linea Reddito GPM  091% 018% M # ] rendimenti delle gestioni patrimoniali sono caleolati sulla
Bilanciata Globale GPM  -167% GP Elite Blend 3 Esg GPF -2,92% -248% M  Reddito e Crescita GPM  0.27% -1,03% M base dei portafogli delle commission on top
Tattica GPM  -150% - . GPEliteBlend 4 Esg GPF -402% -3,99% M Crescita Equilibrata GPM - -0,14% -219% M ¢ gella fiscalita ma netti delle commissioni dei fondi sottostanti
Azionaria Italia GPM 1592%1132% M Sem Sim°° Crescita Dinamica GPM -151% -335% M A Libiettivo di rendimento &, 1in base alla tipologia di gestione,
Azionaria Internazionale GPM -069% 224% M [4co Chronos GPM -600% 210% M Crescita Gl:)bale GPM -251% -5,49% M la performance del benchmark
Trend Follower G 7987 396% M oo aifiial Tntelligence GPM -1250% 9705  n  Suedtirol Bank®® o un obiettivo di rendimento assoluto
Gruppo Credem Linea In Germany GPM 1434%1132% M  Alpi Quant Alloation Difensiva ~ GPF -120% 0.44% M * Rendimenti allordo dele commission
Total Return Value GPF 003% 091% + LineaPir GPM  -4,00% 0,50% M  Alpi Quant Allocation Bilanciata ~ GPF -191% -049% M ! ) di gestione. e fh }?er'vform:?nce
Total Return Dynamic Bsg GPF 006% 116% A LincaAggressiva GPM -2,90% 210% M Alpi Quant Allocation Equity Star GPM -534% -142% M  Irendimenti sono al netto delle commissioni di gestione
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sparmio & Previdenza
(+10,11%). 1 dati emergono dall'a-
nalisi di MF-Milano Finanza che
ha raccolto i rendimenti ottenuti
nel primo trimestre 2025 dalle ﬁe-
stioni delle principali banche,
sim e sgr. Le performance sono
state confrontate con i bench-
mark dichiarati. Per ognuna e
stato indicato se & una gestione
in titoli (gpm) o in fondi %gpf) eil
tipo di benchmark utilizzato: 1'in-
dice di mercato (M) o quello Fi-
deuram dei fondi comuni (F).
Quasi tutti gli operatori hanno co-
municato le performance al lordo
delle commissioni di gestione. Ec-
co le strategie messe in atto dai
gestori, e quelle previste per i
prossimi mesi.

Sul versante azionario Her-
mes Bianchetti, vice direttore

enerale di Banca Valsabbina,
a notare come « nostri gestori
gia a meta marzo avevano scari-
cato parzialmente 'azionario
americano a vantaggio di Euro-
pa, Asia e Paesi emergenti e ora
rimangono in attesa di eventuali
opportunita da cogliere». Sempre
considerando che «diversificazio-
nee gestione del corretto orizzon-
te temporale sono le parole chia-
ve quando si parla di mvestimen-
ti», aggiunge.

La strategia di gestione di Mar-
co Galliani, chief wealth mana-

er officer di Cassa Centrale

anca, mantiene «un orienta-
mento favorevole al comparto ob-
bligazionario, approfittando dei
rialzi dei tassi per costruire posi-
zioni in modo selettivo e gradua-
le, con un focus particolare sulla
componente governativa». Sulla
componente azionaria invece
«nel corso del trimestre abbiamo
adottato un approccio geografica-
mente pit bilanciato, con un ripo-
sizionamento da listini piu orien-
tati alla crescita e pertanto pitt
volatili come quelli statunitensi
verso mercati piti attraenti come
quelli europei».

Dal canto suo Roberto Pe-

don, responsabile gestioni indivi-
duali e analisi quantitativa di
Cassa Lombarda, spiega che
nel corso del trimestre le gestio-
ni, }pur mantenendo unaleggera
preferenza verso gli Stati Uniti,
sono riuscite, riducendo il peso
dei Magnifici 7, a performare n li-
nea con i propri benchmark azio-
nari». L'alternanza di esposizio-
ne «alla duration in Europa e ne-
gli Stati Uniti e la scelta di punta-
re sull'indebolimento del dollaro
hanno fatto il resto, permettendo
di ottenere performance superio-
ri ai benchmark sulle linee Focus
Plus», conclude.

Sui portafogli Emilio Bian-
chi, responsabile Hnwi portfolio
management di Eurizon (grup-
po Intesa Sanpaolo), nella com-
ponente governativa ha «mante-
nuto esposizione e duration in li-
nearispetto ai parametri di riferi-
mento: i titoli di Stato offrono un
flusso cedolare superiore all'infla-
zione ma il trend tecnico & ancora
volatile». Gli spread, conclude
Bianchi, «sono compressi ma le

obbligazioni corporate rimango-
no una interessante fonte di ren-
dimento cedolare aggiuntivo ri-
spetto ai governativi».

«Date le valutazioni estese sul
mercato azionario americano e
con la prospettiva di un 2025 piu
volatile del 2024», fanno sapere
da Euromobiliare Advisory
Sim (gruppo Credem), «gia da
inizio anno abbiamo iniziato a di-
versificare le componenti aziona-
rie sia al livello settoriale, rispet-
to al focus principale sulla tecno-
logia Usa che ha caratterizzato 1
nostri portafoglinel 2024, sia a li-
vello £ stile con I'inserimento di
strategie piti diversificate in ter-
mini di capitalizzazioni di merca-
to». La diversificazione ha riguar-
dato anche la componente geogra-
fica, «con un peso crescente di
mercati europei ed emergenti a
partire dal tardo autunno 2024».

Prudenza é statala parola chia-
ve per Carlo De Luca, responsa-
bile dell’asset management di
Gamma Capital Markets, «ri-

ducendo I'esposizione azionaria
su tutte le linee, incluse quelle
long only che normalmente risul-
tano pienamente investite», evi-
denzia il money manager. In par-
ticolare, aggiunge, «riteniamo
che in una fase di alta incertezza
la liquidita possa rappresentare
un’asset class strategica: abbia-
mo dunque parcheggiato la parte
cash in Etf monetari e Btp con
scadenza inferiore all’'anno, pron-
tia cogliere le opportunitay.

Ladicotomia, nel trimestre, tra
indici europei in buona salute e
americani in difficolta & ben rap-

resentata, segnala il responsa-
Eile ricerca e analisi di Giotto
Cellino Sim, Silvio Olivero,
«dalle performance delle nostre
gestioni azionarie: molto soddi-
sfacenti quelle delle linee specia-
lizzate nel mercato italiano, con
rendimenti ampiamente superio-
ri al benchmaﬁi, carente quella
della linea azionaria internazio-
nale, che ha comunque battuto il
benchmark grazie al forte sotto-
pesodel mercato Usav.

L’ad di Sem Sim, Antonello
Sanna, ricorda che «dopo la ma-
novra storica del governo tedesco
volta ad aumentare la spesain di-
fesa ed infrastrutture si € assisti-
toad un progressivo flight to qua-
lity versoigovernativi e un conse-
quenziale allargamento degli
spread». In questo contesto, «la
scelta di mantenere una dura-
tion medio non troppo elevata, fa-
vorendo la parte medio-breve del-
le curve, s1 ¢ rilevata correttar,
conclude Sanna.

Vittorio Godi, direttore investi-
menti di Suedtirol Bank spie-
Ea che «ella parte azionaria ab-

iamo aumentato I'esposizione
allEuropa a discapito degli
Usa». Nei Paesi emergenti inve-
ce «abbiamo sovrappesato 'India
rispetto alla Cina». Godi segnala
infine che e linee Alpi Selezione
Attiva Convex e Alpi Metodo Pac
Convex utilizzano un algoritmo
proprietario che fa investire al-
ternativamente tra l'azionarioin-
ternazionale e Ioro. (riproduzio-
neriservata)
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