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[ RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEI NOVE MESI 2025
NoME LiNeA cp/  Renom. Cowp.  Nome LiNea cpy/ Rexont.  Comp.  Nome LiNea cp/  Rexont Comp.  Nome LiNea cp/  Rexom.  Cowp.
GpF  Lowea Bexen FM GPF LA Bevor M GPF L Bener FM GpF  Lner Bmvwm  FM
Alisei Sgr Attiva Azionaria [talia GPM  27,96% 2553% M Gpm Focus Plus 50 GPM  535% 415% M  GPUnicaFacileProfloTop ~ GPM/GPF  111% 168% M
Frschle Dinamica v Attiva Azionaria Euro GPF 1796% 1521% M Gpm Focus Plus Itaia GPM 2098% 2112% M GPUnicaFacileFles.Ob.  GPMIGPF 218% -
Flssihile Equiibrata GPM 741% Attiva Azionaria Globale GPF  238% 315% M  FocusAzionario Europa GPM 11,69% 977% M  GPUnicaFaclle Multiasset ~ GPM/GPF  2,15%
- i g Robo 1 GPF 365% - GP Balanced Risk Control GPM  458% 368% B  GPUnicaPacileFles Azionari GPM/GPF  518%
Hlessbile Armonica AL 525% Robo2 GPF  760% Megatrend PAC GPM 439% 405% E ; iottivo Pri
Bilancisle Clobl Mulfioset P 1028% Robo3 PP 1L1%% P Acumula o e s p ron GP Obieftivo Private
Banca Cambiano Robo4 GPF 1445% Fund Allocation Moderata GPF 371% 293% gpgt'l)“_““‘e%o gmyg” 291%
(P Plus Conservativa GPM 09%% 146% M Business1 GF 250% Fund Allocaton Bilaciata GPF 42% 368% Gﬁ Ob'::gigo Gg m‘zi ZZEZZ
GP Phus Obbligazionania GPM  141% 101% M  Business? GPF  347% Target Allocarion Megatrend GPF 4pth 23 M o 0 CPMGPE 2608
GP Plus Sostenibile GPM  234% 147% M Business3 GPF 455% - - TargetAllDigital Revolution GPF 802 23 M o CPMGPE a13%
GP Plus Responsabile GPM  158% 212% M  Multilinea Obbl. Euro Breve Termine GPM  1,66% 168% M  VipAlto Basso Rischio Conservative GPM ~ 257% 218% E @ Ob.Privabe Attva 15 GPMGPF 3787%
GP Plus Moderata GPM  389% 188% M  Multilinea Obbl. Euro Governativo GPM  1,40% 093% M  Vip Core Satellite Conservative GPM  192% 218% E @ Ob.Privabe Attva 30 GPMGPF 4’74%
GP Plus Crescita GPM  846% 267% M Mltlinea Obb. ClbuleFleshile P 611% §46% M VipAlioBasoRixchioModerate  GPM  85%% 293% B o M AW We o
Gp Select Prudente GPM  303% 282% M Multiinea Obbl.Glob. Fles tica ~ GPF 3,15% 168% M Vip Core Satellte Moderate GRM 263 2% E o N oGP a7
Gp Select Reddito GPM  468% -067% M  Multilinea Obbl. Corporate Euro GPF  303% 277% M  VipAltoBassoRischio MediumRisk GPM  513% 368% E @ Ob.Priva‘oePassivaao GPMGPF 5'03%
Gp Select Valore GPM  561% 228% M  Multiinea Obbl Corporate Buro Btica GPF  2779% 277% M VipAltoBassoRischioBalanced ~ GPM  604% 368% E - ! g
GP Exclusive Target 30 GPM  485% -134% M Multlinea Obbl HighVieldBuro ~ GPF 430% 460% M Vip Core Satellte Balanced M 9% sgs B Or ObPrivatePasivai0  GEMGPE - 69%%
GP Exclusive Target 60 GPM  568% 008% M Multiinea Obbl Pacsi Bmergenti  GPF -321% -338% M Vip Core Satelite Dynamic GPM  439% 480% £ Eurizon GP Collection
Banca Valsabbina Multilinea Azionaria Globale GPF  238% 315% M  Universalis Conservative GPF  196% 218% E  GPCollBase GPF  321% 311% M
i - Multiinea Azionaria Globale Etica ~ GPF 0,15% 2,36% M Universalis Moderate GPF  258% 293% E  GP Coll Base-Opzione Azioni GPF 4049 365% M
Monetaroegovern. LM OICR — GPF - 200% 1716 My oo pvinaria Us GPF 092% 036% M UniversalisBalanced GPF  346% 368% E GPCoH.BaseOiﬁuneCmdjm GPF 345% 320% M
Gov.e Sovranaz over I OICR  GPF - 130% 042% My u o pviario Bury GPF 1796% 1521% M Universalis Dynamic GPF 267% 480% E  GPColl BaseOprione Mista GPF 415% 3% M
Corporate Gin OICR GPF 2850 255 My nea Asonaria BumBiia— GPF 12319 121% M Deutsche Bank §§ GP Col. Standrd GPF  413% 3%% M
Corprate Y in OICR CPF 4260 406% My inea Adonara talia GPM 2196% 2%5%% M - GP Coll Standard-Opzione Azioni~ GPF~ 475% 437% M
Inflation Linked in OICR GPF  216% 17% M . L Obbligazionaria Breve Termine GPM  1,79% 18% M R N
O, Bmergertiin OICR GPF 4820 5% T MulthJ‘neaAmrTanaGlappone GPF  702% 438% M Reddito M 187 180% M GPCoH.Standard{)pz?nneCr'edxw GPF  430% 396% M
Obbl. Com n OICR pF w0715 soe M ineadl-Aset 1 GPF386% - ongervativa GPM 320% 3g6% M Cb Coll StandardOpioneMista - GPF 48267 447 M
e . ’ Multilinea Multi-Asset 2 GPF  281% I ! y GP Coll. Plus GPF  492% 484% M
Absretlex-StrtAlt-MasinOICR ~ GPF 579% 204% M . . Bilanciata GPM 510% 626% M o
Commadies in OICR G 173% Soon M Mulinea Multidset3 GPF - L75% Aggresiva @M 70% 8499 M OF ColPusOpdoneAdoni — GPF 515% 531% M
dnrioBuropain OICR GPF T3is ooy Mltlnea Ml A4 GPF  085% ot Buiy Porio RocusEuropa GPM_ 930 715y OP Coll. P Opioe o GPF  523% 493% M
AvionarioNord Americain OICR ~ GPF 059% 02 M Ditel GEF 199% Global Equity Portfolio Focus USA.~ GPM 803% 438% M OF Coll Flus-Opzione Mista GPF 5476 540% M
AdonarioAsia-PacificoinOICR ~ GPF 1104% 1043% M bite2 GPF  246% Flessibile 20 GPM  245% 294% M GPColl-Scl Guidata Base GPF  387%
Az Globale-Tematicoin OICR ~~ GPF 763% 1949 F Elte3 GEF 320% Flessibile 30 GPM  361% 433% M OF Coll-SelGuidataStandard — GPF  474%
Az, Emergentiin OICR GPF 1380% 616% M Dlted GPF 3,82% Conservativa Plus GPM  344% 386% M GP Coll-Sel Guidata Plus GPF  515% -
Monetario e gov. 12M in titoli M 259% 1m% M Bee Roma Bilanciata Plus GPM  481% 626% M GP Linea Dedicata | GP Private Solutio
Gov.e Sovranaz over 12Mintitoi ~ GPM  2,11% 042% M Gp Monetaria Gp 198% 149% F Multifono Reddito GPF  214% 18% M Comp. Monetario Euro OICR GPF  163% 159% M
Inflation Linked intitoli G 263 1TI% M gmigigiSito Go 202 Lags F MoltioodoConseraiva GPF 363% 471% M (oo Movetoio BTl G LTS 156% M
Adionario Europa in titoli GPM 1876% 1550% M G Tl di Stato italiani Gp 197 149 p MultiondoBilancita GPF 4420 619% M oy NonetarioDollaro OICR~— GPE 930% 902% M
Azionario Nord America in titoli GPM  -020% 062% M Gp Breve Termine Pii G 231% 186% F Mulufondolv&ggx.esswa GPF  521% 759% M Comp. Obblig Euro BT OICR GPF 1967 186% M
Multilinea Monetario G 240% - - Gopguilibrata Gp 228 16w p RABassoRiscio RA226% 2260 M Obblig, Buro BUTitli GPM 207 186% M
Multlinea Prodente G 330% (Gp Dinamica Gp 582 Lo p [AMedofRishio o RA AR 2N M D Obblg Bao BT GPM 139% 05%% M
MullineaModersto G 480% GoMulimanager OrinneBreve Gpt 251% 135 p ADolteRetumGlotel Opportunity  RA 5280 3400 M oL o P 2% o1t
Matinea Dinarico P 600% Gp Multimanager Oriznte Medio~ Gpf 3319 164§ Buclidea Sim Comp. Obblig, Euro MT/Titoli GPM  222% 214% M
Multlinea Audace G 610% Gp Multimanager Orizzonte Lungo ~ Gpf  350% 15%% F Corel GPF  25% 173% M  CompDistrObblig BwoMITt  GPM  161% 058% M
Banco Desio GpMultimanager Btica Liquidita ~ Gpf  181% 149% F  Core2 GPF 270% 187% M Comp. Obblig Furo LT OICR GPF -106% 0%% M
GPF Linea zero GPF 151% 087% M GpMultimanager Etica Gpf 173% 158% F  Cored GPF  333% 206% M Comp. Obblig Euro LI/Titoli GPM  -062% -068% M
GPF Linea 50 GPF  163% 190% M  GpMultimanager ticaOriz. Medio  Gpf 144% 144% F  Cored GPF 365% 238% M Comp.Distr.Obblig EuroLI/Tit ~ GPM  -235% 257% M
GPF Linea 80% azionaria GPF  185% 248% M  GpMultimanager Efica Oriz. Lungo ~ Gpf 061% 179% F Core5 GPF  378% 261% M Comp. Obblig. TV Euro Mista GPM  345% 342% M
Private monetaria GPM 221% 194% M Cassa Centrale Banca Core6 GEF  382% 336% M (omp Distr.ObLTVEuwoMista  GPM  098% 342% M
Private Obblgonaria OGP 2107 1TI% M oo 1 1w w7 _— GPF 38% 438% M Comp ObBuolnflinkedOICR  GPF  069% 085% M
::::g(;l;n:;:ﬁa gﬁﬁ ﬁz ;j;zz llg ObblMediolmng B GPMIGPF 0937 074% M Eurizon Capital COmp.Ob.pumInﬁu;?keQ/m]:sta GPM  101% 08% M
- Y Obbligazionaria Italia GPMIGPF*  299% 28% M  GPLineaSerena GPM  171% 175% M Comp.Obblig GovltaliaTitoli ~ GPM  278% 273% M
EIF 256 Aronia GPF - 145% 221% M (1)) Buro Cor.e HY GPMIGPF*  372% 366% M CPLinea Misurata GPM  220% 204% M CompDistrOb.CGovltaliwTit  GPM 191% 062 M
ETR 0% Asionaria GPF 143% 240% M (0 oo hale Ex Buro GPMIGPF* 612% §71% M GPLinea Conservativa GPF 209% 195% M  Comp.Obblg Internaz OICR CPF 491% 562% M
Banor Sim Avionaria Furo GPM/GPF* 1459% 1521% M GP Linea Moderata GPF  224% 202% M  Comp.Obblig.Dollaro OICR GPF 739% -123% M
Value Azionaria GPM  063% 583% M Az Globale/lnternazionale ~ GPM/GPF*  220% 236% M GP Linea Dinamica GPF 207% 157% M Comp. Obblig. Dollaro/Tit GPM -6,77% -683% M
Value Sviluppo GPM  188% 445% M Asionariatalia GPM/GPF*  26,60% 2498% M~ GP LineaDecisa GPF  329% 420% M Comp.Obblig. Sterlina OICR GPF -395% -338% M
Value Bilanciata GPM  217% 323% M  Bilandata20 GPM/GPF*  174% 120% M  GPLinea Sistema Valore GPM/GPF  2,69% 2,58% M  Comp. Obblig. Sterline/Titoli GPM  -270% 269% M
Value Prudente GPM  280% 214% M Bilanciata30 GPMIGPF*  241% 201% M GP Linea Sistema Valore Piu ~ GPM/GPF ~ 3.28% 336% M  Comp. Obblig. Yen OICR GPF  -989%-1009% M
Globale Espansione GPM  475% - - DBilanciatad) GPM/GPF*  317% 280% M GP Strategia Valore GPM/GPF  255% 219% M Comp. Obblig Emerg OICR GPF -325% -248% M
Globale Crescita GPM  442% Bilanciata 50 GPM/GPF*  391% 359% M GP StrategiaValore Pi GPM/GPF  297% 252% M Comp.Obblig CopBuroOICR ~ GPF 308% 280% M
Globale Prudente GPM  420% - - DBilanciata60 GPMIGPF*  449% 436% M  OPStrategiaValore AzioniPiu  GPMGPF  347% 314% M Comp.Distr: Ob. Corp. EwroMista ~ GPM ~ 308% 280% M
Internazionale Azionzria GPM  410% 392% M Bilanciata70 GPMIGPF*  518% 512% M  Eurizon GP I to Private Comp.Obblig Corp. BuroMista~~ GPM 308% 2805 M
Internazionale Sviluppo GPM  421% 345% M Bilanciata80 GPMIGPF*  578% 581% M Gp yestimento Privte Cash. GPMGPE 1719 1750 M Comp.Obbig Cop Eur HYOICR  GPF 501% 476% M
Internazionale Bilanciata GPM  407% 28% M Bilanciata% GPMGPF*  660% 661% M GpIyestimentoPrivateBond GPMGPF  194% 1s2% M Comp.Obblig CopGUbHYOICR  GPF 298 -305% M
America Azionaria GPM 165% 122% M Prudente GPMGPF*  223% 161% M GpIyestimentoPrvate 015 GPMIGPF  155% 137% M Comp.Azlialia OICR GPF 2982% 2868% M
America Bilanciata GPM 272% 248% M Equlibrata GPMIGPF*  297% 241% M GpestimentoPrivate0-30 GPMIGPF  163% 156% M Comp.AzBuropaOICR GPF 148%% 1236% M
Emergenti Azionaria GPM  698% 829% M Dinamica GPM/GPF*  362% 320% M GP InvestimentoPrivate 040 GPMGPF  176% 169% M Comp.AzAmerica OICR GPF 029% 145% M
Bcc Risparmio & Prev. (gruppoIccrea) At GPMGRF* 482 475 M GP Investimento Private2060 GPM/GPF  390% 374% M Comp.Az Giappone OICR GPF 1L77% 631% M
Attiva ObbL EuroBreveTermine~ GPM. 166%  168% Quantiaive ] CRMIGPE® - 235% - Byrizon GP Unica Comp.AzPac (ex Giap) OICR P 11,7%% 1026% M
X i Quantitative 2 GPM/GPF*  2,76% Comp. Az Internaz OICR GPF  230% 349% M
At O8tL BuroGovemativo — GRM. - 140% 085% M. o i GPMGPF*  431% - - GPUnicaValore GPMIGPE  241% 229% M (31 07 Paesi Emerg OICR GPF B11% 1239% M
Attiva Obbl. Globale Flessibile GPF -606% -846% M PIR Risparmio ilia bl GPMIGPE* 3’14 v o449 N GPUnicaValorePiu GPMIGPF  34%% 338% M p plAz Tal LarggC — 31'11; 29183”/‘ iy
Attiva Bilancizta 10 Eica GPF 1090 137% M o o ormiolalnd)  GPMGPE* 657 577% M OPUricaValoreTop GRMGRE 40w ag M b bR S R PV 3Lil% s 1
Attiva Bilncita 20 GRE 2300 19006 M o iokalins0  GPMGPP 1205% 765% M OPUnicaFlesshileObb.  GEMGPF 218% - onp. st i i
Attiva Bilanciata 30 GPF  326% 271% M .pm” v A o 1ban GP Unica Muliasset GPMCPR  2.15% Comp. Az. Europa Large Cap/Titoli  GPM ~ 9,36% 10,12% M
Attva Bilanciata 30 Bica GPF 4575 sage i PIRRisparmio o Aonario GRMCPE* 1715% 1661% M e Comp.Distr AzEuopa LT~ GPM 936% 10126 M
Attiva Bilanciata 40 @F 4060 359 u Cassa Lombarda§ GP Uniea Flessbie Aonaria GRAIGEE 5,187 Comp. Az AmericaTt GPM 468% 30% M
Ativa Blnciata 50 GPF 439 411% M GomPousPusComerutva  GPM o160 1goe y urizon GP Unica Facile Comp Az SetorileOICR GPF 269% 34% M
Attiva Bilanciata 60 Etica GPF  432% 600% M  Gpm Foeus Obbligazionaria IG GPM  124% 077% M GP Unica Facile Profilo GPM/GPF  1,77% 187% M  Comp.AzSettNuoviTrend OICR ~ GPF  314% 438% M
Attiva Bilanciata 70 GPF  591% 569% M Gpm Focus Plus20 GPM  322% 266% M GP Unica Facile ProfiloPin -~ GPM/GPF ~ 284% 277% M Comp.Abs Return OICR GPF  448% 159% M
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NoE LiNes cpM/  Renomt. Comp.  NomE LiNea e/ Renomt.  Comp.  NomE LiNea e/  Rexomt. Comp.  NomE LiNea e/ Rexomt.  Cowp.
GpF  Lowa Bexcn FM GPF  Lnwa Bencr M GPF  Liea Baner FM GpF  Lnet  Bmv  FM
GP Risparmio PMI Italia GPM 3076%1871% M Scm Sim°° Alpi Selezione Attiva Emerg, GPF  629% 939% M
. . . Alpi Selezione Attiva Convex GPF 4157% 629% M
Eurisn GP Rispamio G o 299 3 Gruppo Credem LineaChroncs GRM 256 9 M it GF 2 s
Gamma Capital Markets Total Return Value GPF 213 206 Linea Al Ineligence GPM 1320% 880% M i etod PAC Blncito PP 430 385 M
Best Brands Long Only GPM 1113% 817% M Total Retum Dynamic GPF 304% 325% * LinealnGermany GPM 22,70% 1995% M A1oi Metodo PAC Azionario GPF  558% 519% M
Robatics & AI Long Only GPM 606% 280% M Totel Retum Aggressive GPF  457% 400% * LineaPir GPM  130% 2050% M Alpi Metodo PAC Convex GPF 4794% 629% M
Alternative Ene ;gybnéo y GPM 1991% 1903% M High Conviction GPF  235% 549% ~ LineaAggressiva GPM  450% 9,00% M Alpi Metodo PAC Megatrend GPF  293% 521% M
Bt Brands Flex s 5’26% ' Obbligzz. Furo HY Medium Term ~ GPF 466% 470 M LineaAggressvaESG GPM  550% 530% M Alpi Metodo PAC Crypto GPF  996% 791% M
Roboties SATFI P 6Y42”// Global Equity GPF 07T% 160% M Linea Flessibile GPM  350% - - Alpi Metodo PAC Dinamico GPF 11,30% 521% M
" tlcs‘ ; exF1 o 17,37: bt BT Aggegete Exo o 2’20 " 2’18% y  Linea Rivalutazione GPM  320% 6,00% M  AlpiMetodo PAC Atomic GPF 27.99% 3882% M
fenative Energy Flex: o B oM e img y  LneRilutazion ESG GPM 33%% 410% M AliPACESG GPF 084 521% M
GPM Multiasset Azionaria GPM  4.28% A GP.\I 2’24: 2’3;; y  LineaModeraa GPM  270% 330% M AlpiBail Protection Emerging GPM 2629 468% M
GPM Mlfassct Dinzmica GRM — 460% e o L LineaLadder P 240% 28066 M
GPM Multiasset Equilibrata GPM  687% Governativa Buro GPM - 036% 042% M Soprarno Sgr § Nellelinee dove & indicato benchmark Esi intende che & pari a
Giotto Cellino Sim® Elite Obb. Corporate Euro GPF  345% 295% M P Euribor+
R - Obbligazionaria GPF 1,18% 117% M CrescitaGlobale GPM  825% 309% M §§ Nelle linee dove & indicato RA si indica il itorno assoluto
Obbligazionaria Infernazionale ~ GPM 107% -093% M o, G 151 M Cresita Dinamica GPM 63% 1% M * Gestioni inttol e fondi
Bilanciata GPF  142% 157% M
Alpha GPM  810% % 1R Crescita Bquilibrata GPM  559% 135% M **Irendimenti delle gestioni patrimoniali sono calcolati sulla base
L Moderata GPF  169% 164% M gestiont p
Flessihile GPM  436% LI | American Equity GPM 034% 178% M Reddito e Crescita GPM  214% 0,75% M  dei portafogli delle commissioni on top e della fiscalita ma netti delle
A GRM B OME M o e iy M 1545% 138% M Suedtirol Bank®® comisson et o softtant
Bilanciata Globale GPM  2,77% o Lo g " Lobiettivo di rendimento &, in base alla tipologia di gestione, la
. ont Internaziol A W97 Lot M Ip1 Quant Allocation Difensiva ,00%  2,84% I : :
Tattica GPM  683% Pt GPEh.tEAm Inte mal GPM 0% 154% M Alpi Quant Allcaton Difens GPF  250% 284% M performance del benchmark o un Ob. di rendimento assoluto
— GPM 3565 U9T% M GPBlite Blend 3 GPF 1420 140% M AlpiQuantAlocation Blanciata ~ GPF 404% 388% M Rongimenti al ordo delle commissoni digestone e performance
onaria jonle ¢ GPM 9345 48T% M GP Elite Blend 4 GPF  168% 154% M  AlpiQuantAllocation Equity Star ~ GPM  173% 479% M *° T vendimenti sono al netto dell foni di gestione

(segue da pag. 39)

ni (F). Quasi tutti gli operatori
hanno comunicato le performan-
ceallordo delle commissioni di ge-
stione. Ecco le strategie messe in
atto dai gestori, e quelle attese
peri prossimi mesi.

Nel contesto attuale Hermes
Bianchetti, vicedirettore gene-
rale vicario di Banca Valsabbi-
na, mantiene «una posizione neu-
trale e prudente sull’azionario,
con un atteggiamento difensivo
sul dollaro». Resta positiva «la
view sull’oro, anche se dopo il for-
te rialzo & probabile una fase di
consolidamento». Sempre

sull'azionario i responsabili delle
gestioni di Banco Desio hanno
confermato nel corso del trime-
stri «l sovrappeso sui finanziari
elerisorse dibase, e la sottoespo-
sizione ai farmaceutici». Dal pun-
to di vista geografico, «1eﬁgero
sottopeso sugli Stati Uniti, che co-
munque mantengono un peso
preponderante ner portafogli».

dente invece per Roberto Pe-
don, responsabile gestioni indivi-
duali e analisi quantitativa di
Cassa Lombarda: «Le numero-
seincognite hanno spintoi gesto-
ri di Cassa Lombarda verso scel-
te leggermente piti conservative.
Grazie ad una buona selezione e
a un buon timing i risultati sono
tuttavia molto soddisfacenti con
tutte le linee Focus Plus positive

Sieéconcentrato sul redditofis- e soprabenchmark».
s0 Marco Galliani, chief wealth
manager officer di Cassa Centra-  Azionario globale protagoni-

le Banca: «Nel comparto obbliga-
zionario abbiamo adottato un
orientamento costruttivo grazie
alla politica espansiva della Bce,
ma con la dovuta cautela versola
Francia». Posizionamento pru-

sta per Michele Bovenzi, re-
sponsabile del servizio di Gestio-
ne di portafoglio di Deutsche
Bank in Italia: «Nel terzo trime-
stre, i risultati sulle nostre linee
hanno continuato a crescere in

termini assoluti e migliorare in
termini relativi, generando valo-
re aggiunto soprattutto nelle
azionarie Global Equity Portfo-
lio». Mentre Claudio Bianchi,
senior portfolio manager gestio-
ni individuali di Eurizon (grup-
po Intesa Sanpaolo) nel corso del
trimestre ha mantenuto «una co-
stante sovraesposizione agli
Usa». Anche con posizioni tatti-
che «sul mondo small cap ameri-
cano, la cui performance benefi-
cia maggiormente di un contesto
diriduzione dei tassi».

Sul fronte delle borse, la vera do-
manda é se possa partire una cor-
rezione, soprattutto nel settore
dell'intelligenza artificiale. A tal
proposito ’head of asset manage-

Nicola Maino*

ell’'ultima parte dell’anno i mercati
| \| mostrano alcune fragilita tattiche,
ma restano strutturalmente sani. Il
rincipale driver di breve continua a essere
a relazione Usa-Cina: due economie che,
pur lavorando entrambe a una maggiore
autonomia nel medio periodo, nel breve
hanno ancora bisogno l'una dell’altra. Il
tentativo di trovare un compromesso su da-
zi, tecnologia, terrerare einfluenza geopoli-
tica alimenta una fase negoziale talvolta
aspra, fatta i mosse e contro-mosse anche
mediatiche. E un processo che tende a gene-
rare volatilita, non necessariamente un’in-
versione di trend, finché rimane entro deter-
minati limiti.
1l copione non é nuovo: escalation, vendite,
01 distensione e recupero quando cambia
7(1 narrativa. Rispetto al sell-off di inizio
aprile, tuttavia, emergono differenze rile-
vanti. Gli indict arrivano da mesi di rialzo
e risultano quindi pit elastici ai ribassi; la
stagione de?le trimestrali & in pieno corso e
puoamplificareirepricing di breve; la fine-
stra di fine anno, con liquidita piu sottile,
riduce fisiologicamente (seppur tempora-
neamente) la propensione afrischio; peral-
cune settimane, inoltre, i mercati potrebbe-
ro muoversi senza la consueta bussola dei
principali dati macro statunitensi a causa
dello shutdown. Come elemento positivo, a
differenza di aprileirendimenti dei Treasu-
ry sono scesi: il Treasury ha riscoperto il

Nelle fasi di volatilita meglio non uscire dalla borsa

ruolo di bene rifugio, attenuando la pressio-
ne meccanica sui multipli e rendendo l'at-
tuale correzione pit tattica che strutturale.
Tra le fragilita da seguire spicca il private
credit. Alcuni casi recenti (Tricolor e First
Brands) hanno evidenziato prime crepe in
un'area cresciuta molto negli ultimi anni.
Non si osserva un contagio sistemico, ma
Lesperienza suggerisce che gli stress nei seg-
menti meno trasparenti del credito possano
allargarsi se le condizionj finanziarie di-
ventassero pit restrittive. E un tema da mo-
nitorare con attenzione: potrebbe diventare
il vero driver dei prossimi trimestri.

Sul medio periodo, restano pero in campo
forze strutturali che mantengono costrutti-
vo il quadro per l'azionario. La leva fiscale
continua a sostenere la crescita: negli Stati
Uniti un deficit/ pil vicino al 7% mantiene
un supporto alla domanda. Dal 2026 si ve-
dranno gli effetti dell’Obba sul trattamento
dell’ammortamento degli investimenti, con
impatti attesi positivi sui flussi di cassa ope-
rativi e sugli utili netti, migliorando la tra-
duzione della crescita nei conti economici e
nella cassa. La politica monetaria dispone
di ampi margini per diventare piu espansi-
varispetto a 0ggi, coerentemente con le indi-
cazioni della Federal Reserve per i prossi-
mi 12 mesi qualora Uinflazione continui a
convergere. La produttivita americana si
conferma elevata, come mostra la dinami-
ca del pil degli ultimi anni, e beneficera
sempre di pit dell’adozione di soluzioni ba-
sate sull'intelligenza artificiale, che accre-

scono Lefficienza dei processi ed i livelli di
produttivita. In parallelo, st osserva un cre-
scente intervento diretto nelle filiere strate-
giche: dall'iniziativa del governo statuni-
tense nell'industria dei semiconduttori (ri-
levando il 10% di Intel) e delle materie rare
ai programmi annunciati da grandi istitu-
zioni fél’nanziarie, come la «Security and Re-
siliency Initiative» di Jp Morgan a sostegno
diminerali rarie delle tecnologie di frontie-
ra, con ingenti investimenti azionari diretti
su orizzonte pluriennale.
Nella asset aé)location il messaggio ¢ di equi-
librio: un’impostazione pro-crescita ma
non sbilanciata, capace di assorbire una vo-
latilita tattica piu alta senza rinunciare
all’esposizione ai temi strutturali. Ha poco
sensoinseguire il beta di breve: pazienza, li-
quidita e selettivita tornano a essere fattori
di performance. In sintesi: prudenza tatti-
ca 0ggi per ritrovarsi meglio posizionati do-
mant. Non si dovranno scambiare incre-
menti di volatilita di breve per un’inversio-
ne di ciclo; al tempo stesso conviene tenere
Lattenzione sulle fragilita che contano dav-
vero: credito privato, eccessi di leva nei seg-
menti periferici. L'azionario continua a of-
frireuna prospettiva interessante per chi sa
navigare la volatilita di breve con discipli-
nae ?arsi trovare pronto quando la politica
tornera a favorire il rischio e le trimestrali
confermeranno la tenuta dei fondamentali.
(riproduzione riservata)

*chiefinvestment strategist

di Valori Asset Management

ment di Gamma Capital Mar-
kets, Carlo De Luca, ha di re-
cente «proceduto a una revisione
delle linee Best Brands e Robo-
tics & Al mentre per il resto del
portafoglio abbiamo mantenuto
un atteggiamento prudente: rite-
niamo infatti che, dopo i massimi
raggiunti dai mercati, possa veri-
ficarsi uno storno tecnico».

Dal canto suo Silvio Olivero,
responsabile ricerca e analisi di
Giotto Cellino Sim, ha fin qui
rilevato una buona performance
dei comparti multi-asset: «Nono-
stante il modesto contributo
dell’obbligazionario, osserviamo
il buon andamento delle linee bi-
lanciate: in particolare la Alpha,
che svetta grazie al sovrappeso
del mercato italiano nell'aziona-
rio».Per quanto riguarda la linee
flessibili, invece, 1 gestori di Eu-
romobiliare Advisory Sim
(gruppo Credem) mantengono
«un posizionamento azionario mi-
sto su Usa, Europa ed emergenti,
e per quanto riguarda i settori le
esposizioni principali sono nei fi-
nanziari, consumi discrezionali e
tecnologia.

Antonello Sanna, ad di Scm
Sim, ricorda come nel corso del
terzo trimestre sia stata Wall
Street a «guidare il recupero, con
forti rialzi del comparto tech, soste-
nuto dagli investimenti nell’Al»,
mentre n Europa «il clima é rima-
sto incerto». Proprio a proposito di
azioni europee Alessandro Bu-
celli, responsabile gestioni patri-
moniali di Soprarno Sgr, segna-
la che le valutazioni delle imprese
industriali, «soprattutto medie ca-

italizzazioni, restano inferiori al-
amedia storica, ma con prospetti-
vedi crescita interessanti», conclu-
deil money manager.

Infine Vittorio Godi, direttore
investimenti di Suedtirol
Bank, nella componente aziona-
ria ha mantenuto I'esposizione
«alle big cap americane e aumen-
tato gradualmente il peso del te-
ch cinese. Inoltre, abbiamo conti-
nuato a coprire una parte di por-
tafoglio nei confronti del dollaro
Usav. (riproduzione riservata)
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[ RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEI NOVE MESI 2025
NoME LiNeA cp/  Renom. Cowp.  Nome LiNea cpy/ Rexont.  Comp.  Nome LiNea cp/  Rexont Comp.  Nome LiNea cp/  Rexom.  Cowp.
GpF  Lowea Bexen FM GPF LA Bevor M GPF L Bener FM GpF  Lner Bmvwm  FM
Alisei Sgr Attiva Azionaria [talia GPM  27,96% 2553% M Gpm Focus Plus 50 GPM  535% 415% M  GPUnicaFacileProfloTop ~ GPM/GPF  111% 168% M
Frschle Dinamica v Attiva Azionaria Euro GPF 1796% 1521% M Gpm Focus Plus Itaia GPM 2098% 2112% M GPUnicaFacileFles.Ob.  GPMIGPF 218% -
Flssihile Equiibrata GPM 741% Attiva Azionaria Globale GPF  238% 315% M  FocusAzionario Europa GPM 11,69% 977% M  GPUnicaFaclle Multiasset ~ GPM/GPF  2,15%
- i g Robo 1 GPF 365% - GP Balanced Risk Control GPM  458% 368% B  GPUnicaPacileFles Azionari GPM/GPF  518%
Hlessbile Armonica AL 525% Robo2 GPF  760% Megatrend PAC GPM 439% 405% E ; iottivo Pri
Bilancisle Clobl Mulfioset P 1028% Robo3 PP 1L1%% P Acumula o e s p ron GP Obieftivo Private
Banca Cambiano Robo4 GPF 1445% Fund Allocation Moderata GPF 371% 293% gpgt'l)“_““‘e%o gmyg” 291%
(P Plus Conservativa GPM 09%% 146% M Business1 GF 250% Fund Allocaton Bilaciata GPF 42% 368% Gﬁ Ob'::gigo Gg m‘zi ZZEZZ
GP Phus Obbligazionania GPM  141% 101% M  Business? GPF  347% Target Allocarion Megatrend GPF 4pth 23 M o 0 CPMGPE 2608
GP Plus Sostenibile GPM  234% 147% M Business3 GPF 455% - - TargetAllDigital Revolution GPF 802 23 M o CPMGPE a13%
GP Plus Responsabile GPM  158% 212% M  Multilinea Obbl. Euro Breve Termine GPM  1,66% 168% M  VipAlto Basso Rischio Conservative GPM ~ 257% 218% E @ Ob.Privabe Attva 15 GPMGPF 3787%
GP Plus Moderata GPM  389% 188% M  Multilinea Obbl. Euro Governativo GPM  1,40% 093% M  Vip Core Satellite Conservative GPM  192% 218% E @ Ob.Privabe Attva 30 GPMGPF 4’74%
GP Plus Crescita GPM  846% 267% M Mltlinea Obb. ClbuleFleshile P 611% §46% M VipAlioBasoRixchioModerate  GPM  85%% 293% B o M AW We o
Gp Select Prudente GPM  303% 282% M Multiinea Obbl.Glob. Fles tica ~ GPF 3,15% 168% M Vip Core Satellte Moderate GRM 263 2% E o N oGP a7
Gp Select Reddito GPM  468% -067% M  Multilinea Obbl. Corporate Euro GPF  303% 277% M  VipAltoBassoRischio MediumRisk GPM  513% 368% E @ Ob.Priva‘oePassivaao GPMGPF 5'03%
Gp Select Valore GPM  561% 228% M  Multiinea Obbl Corporate Buro Btica GPF  2779% 277% M VipAltoBassoRischioBalanced ~ GPM  604% 368% E - ! g
GP Exclusive Target 30 GPM  485% -134% M Multlinea Obbl HighVieldBuro ~ GPF 430% 460% M Vip Core Satellte Balanced M 9% sgs B Or ObPrivatePasivai0  GEMGPE - 69%%
GP Exclusive Target 60 GPM  568% 008% M Multiinea Obbl Pacsi Bmergenti  GPF -321% -338% M Vip Core Satelite Dynamic GPM  439% 480% £ Eurizon GP Collection
Banca Valsabbina Multilinea Azionaria Globale GPF  238% 315% M  Universalis Conservative GPF  196% 218% E  GPCollBase GPF  321% 311% M
i - Multiinea Azionaria Globale Etica ~ GPF 0,15% 2,36% M Universalis Moderate GPF  258% 293% E  GP Coll Base-Opzione Azioni GPF 4049 365% M
Monetaroegovern. LM OICR — GPF - 200% 1716 My oo pvinaria Us GPF 092% 036% M UniversalisBalanced GPF  346% 368% E GPCoH.BaseOiﬁuneCmdjm GPF 345% 320% M
Gov.e Sovranaz over I OICR  GPF - 130% 042% My u o pviario Bury GPF 1796% 1521% M Universalis Dynamic GPF 267% 480% E  GPColl BaseOprione Mista GPF 415% 3% M
Corporate Gin OICR GPF 2850 255 My nea Asonaria BumBiia— GPF 12319 121% M Deutsche Bank §§ GP Col. Standrd GPF  413% 3%% M
Corprate Y in OICR CPF 4260 406% My inea Adonara talia GPM 2196% 2%5%% M - GP Coll Standard-Opzione Azioni~ GPF~ 475% 437% M
Inflation Linked in OICR GPF  216% 17% M . L Obbligazionaria Breve Termine GPM  1,79% 18% M R N
O, Bmergertiin OICR GPF 4820 5% T MulthJ‘neaAmrTanaGlappone GPF  702% 438% M Reddito M 187 180% M GPCoH.Standard{)pz?nneCr'edxw GPF  430% 396% M
Obbl. Com n OICR pF w0715 soe M ineadl-Aset 1 GPF386% - ongervativa GPM 320% 3g6% M Cb Coll StandardOpioneMista - GPF 48267 447 M
e . ’ Multilinea Multi-Asset 2 GPF  281% I ! y GP Coll. Plus GPF  492% 484% M
Absretlex-StrtAlt-MasinOICR ~ GPF 579% 204% M . . Bilanciata GPM 510% 626% M o
Commadies in OICR G 173% Soon M Mulinea Multidset3 GPF - L75% Aggresiva @M 70% 8499 M OF ColPusOpdoneAdoni — GPF 515% 531% M
dnrioBuropain OICR GPF T3is ooy Mltlnea Ml A4 GPF  085% ot Buiy Porio RocusEuropa GPM_ 930 715y OP Coll. P Opioe o GPF  523% 493% M
AvionarioNord Americain OICR ~ GPF 059% 02 M Ditel GEF 199% Global Equity Portfolio Focus USA.~ GPM 803% 438% M OF Coll Flus-Opzione Mista GPF 5476 540% M
AdonarioAsia-PacificoinOICR ~ GPF 1104% 1043% M bite2 GPF  246% Flessibile 20 GPM  245% 294% M GPColl-Scl Guidata Base GPF  387%
Az Globale-Tematicoin OICR ~~ GPF 763% 1949 F Elte3 GEF 320% Flessibile 30 GPM  361% 433% M OF Coll-SelGuidataStandard — GPF  474%
Az, Emergentiin OICR GPF 1380% 616% M Dlted GPF 3,82% Conservativa Plus GPM  344% 386% M GP Coll-Sel Guidata Plus GPF  515% -
Monetario e gov. 12M in titoli M 259% 1m% M Bee Roma Bilanciata Plus GPM  481% 626% M GP Linea Dedicata | GP Private Solutio
Gov.e Sovranaz over 12Mintitoi ~ GPM  2,11% 042% M Gp Monetaria Gp 198% 149% F Multifono Reddito GPF  214% 18% M Comp. Monetario Euro OICR GPF  163% 159% M
Inflation Linked intitoli G 263 1TI% M gmigigiSito Go 202 Lags F MoltioodoConseraiva GPF 363% 471% M (oo Movetoio BTl G LTS 156% M
Adionario Europa in titoli GPM 1876% 1550% M G Tl di Stato italiani Gp 197 149 p MultiondoBilancita GPF 4420 619% M oy NonetarioDollaro OICR~— GPE 930% 902% M
Azionario Nord America in titoli GPM  -020% 062% M Gp Breve Termine Pii G 231% 186% F Mulufondolv&ggx.esswa GPF  521% 759% M Comp. Obblig Euro BT OICR GPF 1967 186% M
Multilinea Monetario G 240% - - Gopguilibrata Gp 228 16w p RABassoRiscio RA226% 2260 M Obblig, Buro BUTitli GPM 207 186% M
Multlinea Prodente G 330% (Gp Dinamica Gp 582 Lo p [AMedofRishio o RA AR 2N M D Obblg Bao BT GPM 139% 05%% M
MullineaModersto G 480% GoMulimanager OrinneBreve Gpt 251% 135 p ADolteRetumGlotel Opportunity  RA 5280 3400 M oL o P 2% o1t
Matinea Dinarico P 600% Gp Multimanager Oriznte Medio~ Gpf 3319 164§ Buclidea Sim Comp. Obblig, Euro MT/Titoli GPM  222% 214% M
Multlinea Audace G 610% Gp Multimanager Orizzonte Lungo ~ Gpf  350% 15%% F Corel GPF  25% 173% M  CompDistrObblig BwoMITt  GPM  161% 058% M
Banco Desio GpMultimanager Btica Liquidita ~ Gpf  181% 149% F  Core2 GPF 270% 187% M Comp. Obblig Furo LT OICR GPF -106% 0%% M
GPF Linea zero GPF 151% 087% M GpMultimanager Etica Gpf 173% 158% F  Cored GPF  333% 206% M Comp. Obblig Euro LI/Titoli GPM  -062% -068% M
GPF Linea 50 GPF  163% 190% M  GpMultimanager ticaOriz. Medio  Gpf 144% 144% F  Cored GPF 365% 238% M Comp.Distr.Obblig EuroLI/Tit ~ GPM  -235% 257% M
GPF Linea 80% azionaria GPF  185% 248% M  GpMultimanager Efica Oriz. Lungo ~ Gpf 061% 179% F Core5 GPF  378% 261% M Comp. Obblig. TV Euro Mista GPM  345% 342% M
Private monetaria GPM 221% 194% M Cassa Centrale Banca Core6 GEF  382% 336% M (omp Distr.ObLTVEuwoMista  GPM  098% 342% M
Private Obblgonaria OGP 2107 1TI% M oo 1 1w w7 _— GPF 38% 438% M Comp ObBuolnflinkedOICR  GPF  069% 085% M
::::g(;l;n:;:ﬁa gﬁﬁ ﬁz ;j;zz llg ObblMediolmng B GPMIGPF 0937 074% M Eurizon Capital COmp.Ob.pumInﬁu;?keQ/m]:sta GPM  101% 08% M
- Y Obbligazionaria Italia GPMIGPF*  299% 28% M  GPLineaSerena GPM  171% 175% M Comp.Obblig GovltaliaTitoli ~ GPM  278% 273% M
EIF 256 Aronia GPF - 145% 221% M (1)) Buro Cor.e HY GPMIGPF*  372% 366% M CPLinea Misurata GPM  220% 204% M CompDistrOb.CGovltaliwTit  GPM 191% 062 M
ETR 0% Asionaria GPF 143% 240% M (0 oo hale Ex Buro GPMIGPF* 612% §71% M GPLinea Conservativa GPF 209% 195% M  Comp.Obblg Internaz OICR CPF 491% 562% M
Banor Sim Avionaria Furo GPM/GPF* 1459% 1521% M GP Linea Moderata GPF  224% 202% M  Comp.Obblig.Dollaro OICR GPF 739% -123% M
Value Azionaria GPM  063% 583% M Az Globale/lnternazionale ~ GPM/GPF*  220% 236% M GP Linea Dinamica GPF 207% 157% M Comp. Obblig. Dollaro/Tit GPM -6,77% -683% M
Value Sviluppo GPM  188% 445% M Asionariatalia GPM/GPF*  26,60% 2498% M~ GP LineaDecisa GPF  329% 420% M Comp.Obblig. Sterlina OICR GPF -395% -338% M
Value Bilanciata GPM  217% 323% M  Bilandata20 GPM/GPF*  174% 120% M  GPLinea Sistema Valore GPM/GPF  2,69% 2,58% M  Comp. Obblig. Sterline/Titoli GPM  -270% 269% M
Value Prudente GPM  280% 214% M Bilanciata30 GPMIGPF*  241% 201% M GP Linea Sistema Valore Piu ~ GPM/GPF ~ 3.28% 336% M  Comp. Obblig. Yen OICR GPF  -989%-1009% M
Globale Espansione GPM  475% - - DBilanciatad) GPM/GPF*  317% 280% M GP Strategia Valore GPM/GPF  255% 219% M Comp. Obblig Emerg OICR GPF -325% -248% M
Globale Crescita GPM  442% Bilanciata 50 GPM/GPF*  391% 359% M GP StrategiaValore Pi GPM/GPF  297% 252% M Comp.Obblig CopBuroOICR ~ GPF 308% 280% M
Globale Prudente GPM  420% - - DBilanciata60 GPMIGPF*  449% 436% M  OPStrategiaValore AzioniPiu  GPMGPF  347% 314% M Comp.Distr: Ob. Corp. EwroMista ~ GPM ~ 308% 280% M
Internazionale Azionzria GPM  410% 392% M Bilanciata70 GPMIGPF*  518% 512% M  Eurizon GP I to Private Comp.Obblig Corp. BuroMista~~ GPM 308% 2805 M
Internazionale Sviluppo GPM  421% 345% M Bilanciata80 GPMIGPF*  578% 581% M Gp yestimento Privte Cash. GPMGPE 1719 1750 M Comp.Obbig Cop Eur HYOICR  GPF 501% 476% M
Internazionale Bilanciata GPM  407% 28% M Bilanciata% GPMGPF*  660% 661% M GpIyestimentoPrivateBond GPMGPF  194% 1s2% M Comp.Obblig CopGUbHYOICR  GPF 298 -305% M
America Azionaria GPM 165% 122% M Prudente GPMGPF*  223% 161% M GpIyestimentoPrvate 015 GPMIGPF  155% 137% M Comp.Azlialia OICR GPF 2982% 2868% M
America Bilanciata GPM 272% 248% M Equlibrata GPMIGPF*  297% 241% M GpestimentoPrivate0-30 GPMIGPF  163% 156% M Comp.AzBuropaOICR GPF 148%% 1236% M
Emergenti Azionaria GPM  698% 829% M Dinamica GPM/GPF*  362% 320% M GP InvestimentoPrivate 040 GPMGPF  176% 169% M Comp.AzAmerica OICR GPF 029% 145% M
Bcc Risparmio & Prev. (gruppoIccrea) At GPMGRF* 482 475 M GP Investimento Private2060 GPM/GPF  390% 374% M Comp.Az Giappone OICR GPF 1L77% 631% M
Attiva ObbL EuroBreveTermine~ GPM. 166%  168% Quantiaive ] CRMIGPE® - 235% - Byrizon GP Unica Comp.AzPac (ex Giap) OICR P 11,7%% 1026% M
X i Quantitative 2 GPM/GPF*  2,76% Comp. Az Internaz OICR GPF  230% 349% M
At O8tL BuroGovemativo — GRM. - 140% 085% M. o i GPMGPF*  431% - - GPUnicaValore GPMIGPE  241% 229% M (31 07 Paesi Emerg OICR GPF B11% 1239% M
Attiva Obbl. Globale Flessibile GPF -606% -846% M PIR Risparmio ilia bl GPMIGPE* 3’14 v o449 N GPUnicaValorePiu GPMIGPF  34%% 338% M p plAz Tal LarggC — 31'11; 29183”/‘ iy
Attiva Bilancizta 10 Eica GPF 1090 137% M o o ormiolalnd)  GPMGPE* 657 577% M OPUricaValoreTop GRMGRE 40w ag M b bR S R PV 3Lil% s 1
Attiva Bilncita 20 GRE 2300 19006 M o iokalins0  GPMGPP 1205% 765% M OPUnicaFlesshileObb.  GEMGPF 218% - onp. st i i
Attiva Bilanciata 30 GPF  326% 271% M .pm” v A o 1ban GP Unica Muliasset GPMCPR  2.15% Comp. Az. Europa Large Cap/Titoli  GPM ~ 9,36% 10,12% M
Attva Bilanciata 30 Bica GPF 4575 sage i PIRRisparmio o Aonario GRMCPE* 1715% 1661% M e Comp.Distr AzEuopa LT~ GPM 936% 10126 M
Attiva Bilanciata 40 @F 4060 359 u Cassa Lombarda§ GP Uniea Flessbie Aonaria GRAIGEE 5,187 Comp. Az AmericaTt GPM 468% 30% M
Ativa Blnciata 50 GPF 439 411% M GomPousPusComerutva  GPM o160 1goe y urizon GP Unica Facile Comp Az SetorileOICR GPF 269% 34% M
Attiva Bilanciata 60 Etica GPF  432% 600% M  Gpm Foeus Obbligazionaria IG GPM  124% 077% M GP Unica Facile Profilo GPM/GPF  1,77% 187% M  Comp.AzSettNuoviTrend OICR ~ GPF  314% 438% M
Attiva Bilanciata 70 GPF  591% 569% M Gpm Focus Plus20 GPM  322% 266% M GP Unica Facile ProfiloPin -~ GPM/GPF ~ 284% 277% M Comp.Abs Return OICR GPF  448% 159% M
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NoME LiNeA cp/  Renom. Cowp.  Nome LiNea cpy/ Rexont.  Comp.  Nome LiNea cp/  Rexont Comp.  Nome LiNea cp/  Rexom.  Cowp.
GpF  Lowea Bexen FM GPF LA Bevor M GPF L Bener FM GpF  Lner Bmvwm  FM
Alisei Sgr Attiva Azionaria [talia GPM  27,96% 2553% M Gpm Focus Plus 50 GPM  535% 415% M  GPUnicaFacileProfloTop ~ GPM/GPF  111% 168% M
Frschle Dinamica v Attiva Azionaria Euro GPF 1796% 1521% M Gpm Focus Plus Itaia GPM 2098% 2112% M GPUnicaFacileFles.Ob.  GPMIGPF 218% -
Flssihile Equiibrata GPM 741% Attiva Azionaria Globale GPF  238% 315% M  FocusAzionario Europa GPM 11,69% 977% M  GPUnicaFaclle Multiasset ~ GPM/GPF  2,15%
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